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Arsredovisning for verksamhetséret 2013

Forvaltningsberattelse
Stiftelsens andamal

Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa
(Ostersjostiftelsen) inrattades av den svenska regeringen den 23 juni 1994, Stiftelsen tillkom
genom en avséttning av ett kapital pa knappt 1,3 miljarder kronor av de sa kallade
I6ntagarfondspengarna. Ostersjdstiftelsens andamal ar att stddja forskning, forskarutbildning och
akademisk infrastruktur vid Sédertdrns hdgskola. Enligt stadgarna for Ostersjostiftelsen far
stiftelsens kapital inte foérbrukas, utan endast kapitalavkastningen kan anvandas till stiftelsens
andamal.

Framjande av stiftelsens dandamal

Ostersjostiftelsen beslutade vid sammantrdden 2013-09-26 och 2013-10-21 att bevilja
Sodertdrns hdgskola 181 641 000 kronor for 2014. Bidraget avser stdd till forskning och
forskarutbildning inom Ostersjo- och Osteuropaomrddet samt akademisk infrastruktur i enlighet
med stiftelsens stadgar.

Styrelsen
Under verksamhetsdret har féljande personer varit ledaméter i styrelsen:

Gillis Cullin, senior advisor, ordférande

Torbjérn Bergman, professor (fr 2013-07-01)

Georgia Destouni, professor (t o m 2013-06-30)

Ole Elgstrém, professor (vice ordférande t o m 2013-06-30)
Thomas Elmqvist, professor (fr 2013-07-01)

Lena Hagman, chefsekonom

Anders Hallberg, professor

Anna-Malin Karlsson, professor (fr 2013-07-01)

Joakim Langer, docent (ledamot t 0 m 2013-06-30, vice ordférande fr 2013-07-01)
Barbara Térnqgvist-Plewa, professor

Stellan Ottosson, ambassador (t o m 2013-06-30)

Gunnar Aselius, professor

Styrelsen har under 2013 haft sex protokollférda méten varav tva telefonméten.

Med delegation fran Ostersjostiftelsens styrelse arbetar en placeringsdelegation sedan &r
2000 och en forskningsdelegation sedan ar 2002.

Placeringsdelegationen

Placeringsdelegationen och placeringsdirektéren har till uppgift att pa styrelsens uppdrag
svara for stiftelsens kapitalférvaltning enligt beslut om ansvar och befogenheter som
faststélls i den av styrelsen beslutade placeringspolicyn med dess bilagor. Policyn revideras
vid behov och faststélldes senast den 2013-06-03 - 04.

Under verksamhetsaret har féljande personer varit ledaméter i placeringsdelegationen:
Gillis Cullin, senior advisor, ordférande

Henrik Bonde, placeringsdirektor

Lena Hagman, chefsekonom

Stellan Ottosson, ambassadér (t o m 2013-06-30)
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Placeringsdelegationen har under 2013 haft 11 protokollférda sammantraden.
Forskningsdelegationen

Stiftelsens forskningsdelegation har till uppgift att bereda forskningsansékningar, utse
sakkunniga och i dvrigt ansvara for sakkunnigbedémningen av inkomna ansékningar om
forskningsmedel samt att svara for de vetenskapliga utvarderingar av den av stiftelsen
finansierade verksamheten som stiftelsens styrelse beslutar om.

Under verksamhetsaret har féljande personer varit ledaméter i forskningsdelegationen:
Ole Elgstrom, professor, ordférande

Jan Bengtsson, professor

Elisabeth Mansén, professor

Guje Sevodn (t o m 2013-06-30), professor

Elisabeth Sundin (fr 2013-07-01), professor

Barbara Térnquist-Plewa, professor

Gunnar Aselius, professor

Forskningsdelegationen har under 2013 haft tva@ protokollférda sammantrdden. Darutdver
har delegationens ordférande deltagit i ett méte, som anordnas arligen for att informera
hoégskolans forskare om stiftelsens regler och policy kring ansékan om projektbidrag.

Forskningsdelegationen genomférde en studieresa till Warszawa i samband med sitt
sammantréde 2013-05-04 - 07. Studiebesdk gjordes pa Centre for East European Studies vid
Warszawa University, Polen. Delegationen fick en presentation av centret av dess férestandare
professor Jan Malicki och forskarna Leszek Zasztowt, Ludwika Wtodek, Rigels Halili, David
Kolbaia samt doktoranderna Oleksandr Skydan och Aleksandra Gryzlak.

Erfarenheter och framtida forskningssamarbeten diskuterades. Under besdket i Warszawa
traffade forskningsdelegationen ocksd utrikeskorrespondenten Peter Johnsson, verksam i Polen
sedan manga ar och med ett flertal artiklar i tidskriften Baltic Worlds.

Arvoden till ledaméter i Ostersjostiftelsens styrelse och delegationer framgar av bilaga 1.
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Stiftelsens forskningsstod 2013

Ostersjostiftelsen stédjer forskning, forskarutbildning och akademisk infrastruktur vid Sédertérns
hégskola inom humaniora, samhéllsvetenskap och naturvetenskap. Ostersjostiftelsens styrelse
beviljade 2013-09-26 med tillagg 2013-10-21, 181 641 000 kronor till Sédertérns hégskola for
2014. Av nedanstdende tabell framgar vilka verksamheter Ostersjostiftelsen kommer att
finansiera under 2014 samt hur anslaget fordelats under aren 2012 och 2013.

(tkr) 2014 2013 2012
Forskning
Nya projekt 25 265 24190 24 690
Fortsattningsprojekt (ar tva och tre) 53 200 57 300 56 064
Planeringsbidrag 0 0 1200
Ingari
Samfinansiering EU-projekt 0 1500 | professorsprogram
Strategisk medfinansiering 1500 0 0
Ingari
Samverkan med omgivande samhéllet 1000 1250| professorsprogram
Rektors disposition 2 000 2 000 3000
Resor, konferenser (2014 inkl. Ingar i
gastforskarverksamhet) 1500 1000 | professorsprogram
Professorsprogram (2012 = Infrastruktur och
inkluderar resor, medfinansiering,
publikationer, samverkan med néringsliv) 34 000 30 000 31 000
Centrumbildningar:
CBEES (2012 och 2013 inkl. Baltic Worlds) 8 000 12 700 14 571
MARIS 250 1 000 1700
SCOHOST 350 850 1500
Ingari
Samtidshistoriska institutet 500 500 | komplementart stod
Ingdr i forsknings- och Ingdr i
Praktisk kunskap 550 | forskarutbildningsomraden | komplementéart stod
Publikationskommittén, 2014 inkl. Baltic INgar i
Worlds 2 200 600 | professorsprogram
Forsknings- och forskarutbildningsomraden
(samt 2012 dven Komplementért stdd) 0 4100 11700
Hallbar utveckling tjanst (beslut 2012-12-06) 1376 1275 0
Forskarutbildning
Doktorander inom BEEGS 28 400 33 000 29 219
Akademisk infrastruktur
Bibliotek 14 700 9 700 9700
Labb 5 000 0 0
Forskningsadministrativt stod till institutioner 1350 0 0
Summa 180 265 180 965 184 344
Ingaende balans SH 0 — 5000 — 9000
Total summa: 181 641 175 965 175 344

I ovanstaende poster ingar hgskolegemensamma kostnaderna som &r anpassade till den kalkyl for
full kostnadstackning som framtagits av Sveriges universitets- och hogskoleférbund, (SUHF-
modellen).
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Forskning

Forskningsprojekt

Forskningsprojekten, pagdende och nya, &r ofta tredriga och svarar for den stérsta andelen av
stiftelsens stod till S6dertérns hégskola. Via ett fér aret nytt elektroniskt ansékningssystem
mottog stiftelsen 66 ansékningar om projektbidrag i mars 2013, av dessa beviljades femton nya
projekt. Fér den vetenskapliga bedémningen av de inkomna ansdékningarna anlitades tva till tre
svenska och internationella vetenskapliga foretradare per ansdkan som sakkunniga.
Konkurrensen var hard och bland de projekt som avslogs finns det manga som haller en hég
vetenskaplig kvalitet. De femton beviljade projekten spanner dver ett brett amnesfalt och flera
av dem &r mangvetenskapliga till sin karaktar. Projekten handlar bland annat om islamofobi i tre
dsteuropeiska ldnder och om hur tidiga klimat- och miljéférandringar i Ostersjén kan ge oss en
hallbar framtid samt om finansiella krisers orsaker och konsekvenser i nagra Baltiska och
nordiska lander, se bilaga 2 for en férteckning éver samtliga beviljade ansdkningar.

Professorsprogram

En annan stor post i stiftelsens forskningsstdd &r professorssatsningen som initierades fér fem ar
sedan med finansiering fran Ostersjostiftelsen. Under 2013 har totalt 19 professorer inom
sammanlagt 15 &mnen finansierats helt eller delvis med tilldelade medel frdn Ostersjostiftelsen.
Denna satsning har i hog grad bidragit till att stéarka hégskolans forskarmlljoer och att 6ka
miljdernas Ostersjo- och Osteuropaanknytning. Satsningen har under aret varit foremal for en
granskning av hdgskolan, se nedan under Utvérderingar.

Centrumbildningar

Centrum fér Ostersjé- och Osteuropaforskn/ng CBEES har i uppdrag att samordna och utveckla
hogskolans forskning med inriktning mot Ostersjo- och Osteuropaomradet. Centret fungerar som
en mangvetenskaplig motesplats for de olika disciplinerna vid hégskolan och &r hégskolans part i
ett antal nationella och internationella nadtverk med Ostersjoé- och/eller

Osteuropaanknytning.

Centrumbildningen MARIS, The Maritime Archaeological Research Institute at Sédertérn
University, bedriver marinarkeologisk forskning i Ostersjén, bland annat inom de
uppmarksammade projekten vid vraken Mars, Svédrdet och Spokskeppet. MARIS stravar efter att
vara samlingspunkt for savél den nationella som internationella marinarkeologiska
Ostersjoéforskningen.

SCOHOST, The Stockholm Centre on Health of Societies in Transition, har med finansiellt stéd
fran Ostersjostiftelsen varit en del av Sédertérns hdgskolas vetenskapliga miljé sedan 1997.
Under 8ren har hélso-, valfards- och senare dven befolkningsrelaterade fragor i Osteuropa
studerats vilket har producerat mer an 130 vetenskapliga alster i mestadels internationella
tidskrifter.

Samtidshistoriska institutet &r ett mangvetenskapligt forskningsinstitut som sedan 1999 bedrivit
forskning med historiskt perspektiv kring samtida politik och samhalle i skarningspunkter mellan
Ost och vast. Institutets forskning ar knuten till internationella forskarnatverk, och en central del
av verksamheten utgérs av att offentliggéra forskningen genom aktiv samverkan med externa
aktorer som kommuner, kulturinstitutioner osv.

Verksamheten vid Centrum fér praktisk kunskap innebar sdvél utbildning som forskning i en
kombination av utgangspunkter inom arbetslivskunskap, estetik, filosofi, idéhistoria samt
pedagogik. Flera av de forskningsprojekt som finansieras av stiftelsen bedrivs inom centret.

H8llbar utveckling

I december 2012 beslutade Ostersjdstiftelsens styrelse att, efter en gemensam utlysning med
fyra andra finansiarer, bevilja ett fyradrigt forskningsstéd inom omrddet samhallsvetenskaplig
och humanistisk forskning om hallbar utveckling. Fér det forsta aret, 2013, beviljades 1 275 000
kronor for detta andamal, ett bidrag som skulle utbetalas till Sédertérns hdgskola i takt med att
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det anvéndes. For de foljande tre 8ren ingdr bidraget i det arliga bidraget till hogskolan for
samtliga verksamheter.

Forskarutbildning

Ostersjostiftelsen finansierar forskarutbildning vid Sédertérns Hégskola dels genom det arliga
bidraget till forskarskolan BEEGS, The Baltic and East European Graduate School, och dels
genom de doktorander som ingar i beviljade forskningsprojekt. Inga nya doktorander antogs till
forskarskolan under 2013, men av de totalt 73 doktorander med finansiering fran stiftelsen som
var anstallda vid hégskolan under 2013 sa fanns 48 inom forskarskolan BEEGS. De aterstdende
25 var antagna inom olika forskningsprojekt. Doktoranderna aterfinns inom femton olika &mnen
vid hégskolan men oavsett &mnestillhérighet finns en tydlig Ostersjd- och/eller
Osteuropaanknytningen i doktorandernas avhandlingsprojekt.

Under 2013 disputerade atta doktorander som finansierats av stiftelsen och under 2014 kommer
dtta nya doktorander att antas inom forskarskolan

Akademisk infrastruktur

Enligt stiftelsens stadgar ska stiftelsen "bidra till uppbyggnad och finansiering av forskning och
forskarutbildning i sédra delen av Stockholmsomradet och den akademiska infrastrukturen i
anslutning dartill”. Under posten akademisk infrastruktur i Ostersjdstiftelsens bidrag till
Sodertdrns hogskola fér &r 2013 ingdr bibliotek och publikationsverksamhet. Ostersjdstiftelsen
har sedan bibliotekets tillkomst bidragit till dess verksamhet och lokaler. Hégskolans bibliotek
har ett brett utbud av vetenskapliga resurser i form av databaser, uppslagsverk, bécker och
tidskrifter och i stor utstrackning préglas urvalet av hdgskolans Ostersjé- och Osteuropaprofil.

Ostersjostiftelsens publikationsstéd administreras av hégskolans Publikationskommitté som har i
uppdrag att bistd hogskolans forskare i samband med publicering av forskningsresultat samt att
sakerstalla att hogskolans egna publikationer haller hég kvalitet.

Inom ramen for CBEES verksamhet publiceras tidskriften Baltic Worlds, tidskriften trycks i 2 500
exemplar och ndr prenumeranter i drygt femtio lander.

Utvarderingar

Enligt stiftelsens stadgar ska stiftelsens verksamhet granskas av Kungliga Vetenskapsakademin
(KVA). En sddan granskning gjordes 2001 och under 2013 pdbdrjades en ny granskning.
Granskningsgruppen, som formerades under varen och sommaren 2013, har bestatt av Michael
Sohlman (ordférande), Anders Malmberg och Per Molander. Gruppens sekreterare har varit Ylva
Borgegard, utvarderingskoordinator pd KVA. Granskningsgruppen har under hosten 2013 gjort
en genomgang av ett omfattande skriftligt material samt intervjuat 22 personer som pa olika
satt har eller har haft en anknytning till stiftelsen eller Sédertérns hégskola. Det skriftliga
materialet omfattar bland annat stiftelsens stadgar och strategidokument, budgetar och
arsredovisningar, protokoll fran stiftelsens styrelseméten, de utvarderingar som stiftelsen latit
genomféra sedan 2001, externa tolkningar av stiftelsens stadgar samt olika typer av
sammanstallningar frén stiftelsen. Granskningsrapporten publicerades i mars 2014.

Under 8ret har Sédertérns hogskola gjort en granskning av professorsprogrammen.
Ostersjostiftelsen beviljade ett férsta professorsprogram 2007, i vilket elva professurer ingick.
2008 beviljades ett andra program med ytterligare sju professurer. De tva programmen har pa
relativt kort tid inneburit en vasentlig forstarkning av hégskolans samlade kompetens inom faltet
Ostersjo- och Osteuropaforskning. Dessa satsningar gav hégskolan méjlighet att dels
nyrekrytera valmeriterade och aktiva forskare med etablerad position inom faltet, och att dels
nyrekrytera nationellt och internationellt framstdende forskare utan pataglig meritering inom
forskningstemat men med uttalad malsattning att verka for en sddan utveckling. Granskningen
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visar ocksd att professorssatsningen medfért en tydlig upp- och utbyggnad av hégskolans
medverkan i internationella och nationella forskarnatverk. Ett annat exempel pa satsningens
nytta for hogskolan som patalas i granskningen &r den betydelse professorerna hade for den
uppbyggnad av forskningsmiljén som var nédvéandig d& Sédertérns hégskola ansékte om ratten
att utfarda doktorsexamen. Hégskolan kunde pa grund av denna satsning dokumentera
betydande forskning inom manga omraden samt kvalificerad handledarkompetens. Ett problem
granskningen for fram ar att satsningen medférde ett kraftigt tillskott av manliga professorer och
att hogskolan darfér vid framtida rekryteringar strategiskt maste arbeta fér en jamnare
konsfordelning inom kategorin professorer.
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Den ekonomiska forvaltningen 2013

Om den ekonomiska forvaltningen

Organisation och ansvar

Styrelsen har det yttersta ansvaret for stiftelsens kapitalférvaltning och styr dvergripande
férvaltningen via faststélld placeringspolicy. Pa styrelsens uppdrag hanteras kapitalférvaltningen
av en placeringsdelegation vars ordférande dven ar styrelsens ordférande. Utéver ordféranden
bestar placeringsdelegationen av en styrelseledamot samt placeringsdirektéren.
Placeringsdelegationen sammantrader manadsvis. Stiftelsen har anstallda forvaltare som I6pande
hanterar stiftelsens kapital. Kammarkollegiet utgor stiftelsens back- och middleoffice funktion.

Riktlinjer och resultat i ett Idngre perspektiv fér Ostersjostiftelsens kapitalférvaltning

Stiftelsen foljer i huvudsak en aktiestrategi innebdrande att en stor del av kapitalet 6ver tid ar
investerat pa aktiemarknaderna. Aktieportféljerna skall ha en konservativ inriktning d v s
domineras av s k valueforetag (féretag med stabila vinster och god utdelning). Bakgrunden till
strategin ar att aktier dver tiden ger battre avkastning an rantor. En aktiestrategi medfér per
definition stérre svangningar av formégenheten &n motsvarande rantestrategi men motiveras av
att stiftelsen har ett evigt perspektiv, en val uppbyggd kapitalbuffert och sma arliga dtaganden
relativt formogenheten. Trots att aktier &r det dominerande tillgdngsslaget s& bestar stiftelsens
tillgdngar ocksa av fastighetsrelaterade tillgangar, obligationer och frdn och med 2014 &ven av

andelar i hedgefonder.

Sedan stiftelsen implementerade placeringsstrategin 2000 har den arliga genomsnittliga
avkastningen fram till den sista december 2013 varit 6,5 % (real avkastning 5,0 %). Stiftelsens
har under samma period ackumulerat delat ut drygt 2,5 mdr i anslag. Nedanstdende diagram
visar stiftelsens faktiska avkastning fran 2000 till den sista december 2013 i relation till en
portfolj bestdende av 40 % obligationer och 60 % aktier.
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Anm. Med kapital som ej far férbrukas avses stiftelsens stadgeenliga kapital som &r 1270 mkr.

Kapitalforvaltningens marknadsviarderade resultat ar 2013

Marknadsvardet pa stiftelsens tillgdngar steg under 2013 frén 4,0 mdr till knappt 4,7 mdr.
Utbetalningar i form av anslag och kostnader uppgick under dret till 189,5 mkr. Stiftelsens
totalavkastning blev 21,9 % for 2013 (f.8 10,1 %). Den gynnsamma avkastningen beror framst
pd den goda utvecklingen fér aktiemarknaden i Sverige och stiftelsens héga andel av svenska

aktier.
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60,8 % (f.8 62,5 %) av formogenheten vid drets slut placerat i nordiska marknadsnoterade
aktier. Merparten av tillgdngarna var placerade i de stora svenska borsbolagen. Avkastningen i
portféljen blev 29,3 % (f.8 17,2 %) under 2013. Att avkastningen dvertraffade delportféljens
jamfoérelseindex beror pa att stiftelsen i likhet med 2012 haft en dvervikt mot banksektorn samt
att stiftelsens svenska aktiekorgscertifikat utvecklades val. Under slutet av aret och under
bérjan av 2014 har stiftelsen minskat exponeringen mot den svenska bérsen. Den minskade
riskexponeringen har bland annat skett genom férsaljning av OMX-terminer.

Av stiftelsens formogenhet var 5,9 % (f. 8 7,0 %) vid rets slut placerat utlandska aktier. I
borjan av aret bestod delportféljen av europeiska aktier samt en korg av aktieindex kopplat till
bérserna i Kina, Japan, Taiwan, Indien och Brasilien. Avkastningen i portféljen blev 27,4 % (f.3
22,7 %) under 3ret. Under hosten avyttrades den europeiska aktieportféljen. I den asiatiska
portfdljen finns en inbyggd havstdng som paverkar resultatet positivt respektive negativt nar
portféljens vérde dverstiger investerat belopp. Avkastningen i portféljen blev 16,3 % (f.a 13,3
%) under 2013. Utvecklingen for den underliggande indexportféljen var endast 9,2 %, men den
inbyggda havstangen och valutasdkringen i dollar bidrog till att avkastningen fér portféljen blev
hégre.

12,2 % (f.3 16,9 %) av formégenheten var vid arets slut placerat i en smabolagsportfolj.
Andelen smabolag fortsatter planenligt att sjunka. Portféljens avkastning blev under aret

-12,6 % (f.8 -17,7 %). Den negativa utvecklingen i portféljen under aret ar framst hanforligt till
en allman reservering men beror ocksa pa nedskrivningar i nagra av innehaven. Reserveringen
ar framst kopplad till osékerheter i vardering av innehaven i de life sciencerelaterade
sméabolagen.

Stiftelsen har fortsatt att forsiktigt 6ka exponeringen mot hégavkastande obligationer. Vid
drsskiftet var andelen hégavkastande obligationer 6,6 % (f.8 4,6 %). Avkastningen for
delportféljen blev 17,8 % (.8 4,1 %).

Andelen korta ranteplaceringar uppgick vid arsskiftet till 8,6 % (f.8 4,7 %). Avkastningen for
denna delportfélj blev 2,9 % (f.8 1,5 %). Den héga andelen korta ranteb&rande placeringar vid
rets slut beror pa att aktieandelen minskat i slutet pa &ret. I bérjan av 2014 har stiftelsen
anvéant delar av likviden till att investera i ett nytt tillgdngsslag, hedgefonder.

Vid arsskiftet var 5,9 % av formdgenheten placerat i fastighetsrelaterade investeringar.
Avkastningen for delportféljen blev 94,9 %. Den hdga avkastningen ar hanfoérligt till ett enskilt
fastighetsinnehav vars borsvarde fyrdubblats under aret.

5 &r i sammandrag med Ostersjostiftelsen

Ar Avkastning, Avkastning Férmogenhet Beslutade

procent miljoner miljoner Anslag
kronor kronor

| 2009 | 33,3 | 1170 | 4215 | 159,5

| 2010 | 17,3 | 695 | 4629 | 175,5

| 2011 | -18,2 | -884 | 3600 | 175,3

| 2012 | 10,1 | 383 | 3772 | 176,0

| 2013 | 21,9 | 867 | 4 505 | 181,6

Anm. Avkastningen har berdknats utifran marknadsvéarden pa stiftelsens férvaltade tillgangar och
formoégenheten avser stiftelsens eget kapital berdknat utifran marknadsvérden.

Finansiell riskstyrning

Enligt riktlinjerna for stiftelsens kapitalférvaltning skall formdgenheten placeras i tillgdngar som
gynnar 18ngsiktig real tillvéxt av kapitalet samt en genomsnittligt god &rlig avkastning.
Riskspridning sakerstalls genom att reglerna i placeringsféreskrifterna anger begransningar for
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olika typer av placeringar ex storleken av placeringar i enskilda virdepapper samt for tillatna
emittenter. Vid investeringar i utlandska vardepapper stravar stiftelsen efter att valutasakra
investeringen till nominellt belopp. Vidare faststaller styrelsen |6pande riktvarden for portfdljen i
syfte att uppnd en god riskspridning av stiftelsens férvaltade formodgenhet.

Utdver den ordinarie revisionen utfér varje ar en oberoende part intern kontroll av
kapitalférvaltningens verksamhet.

Stiftelsen har valt att frivilligt folja finansinspektionens s k trafikljusmodell. Trafikljusmodellen
mater hur val stiftelsen klarar exponeringen mot olika risker i relation till stiftelsekapitalet.

Enligt stadgarna far ursprungskapitalet inte forbrukas
For att méata om stiftelsekapitalet har behdllit sitt reala vdrde kan stiftelsekapitalet, uppraknat
med férandringen av konsumentprisindex, stallas mot stiftelsens aktuella egna kapital.

Stiftelsekapital 1994-08-01 1 269 749 086 kronor
Férandring KPI, indextal (1980=100)

1994 juli 248,4

2013 dec 315,04

Realt, med manadsindex uppraknat, stiftelsekapital 2013-12-31, 1 610 393 526 kronor.

Stiftelsekapital och vérderegleringsfond uppgar 2013-12-31 till 2 570 496 108 kronor.

Lansstyrelsens restriktioner

Stiftelsen inkom 20009 till Lansstyrelsen med en begéran om att fa anvanda kapitalvinster till
forskningsanslag och fick ett sddant medgivande. I samband med detta medgivande har dock
stiftelsen lagt sig att inte anvanda kapitalvinster pa detta satt om det medfér att stiftelsens
formdgenhet kommer att underskrida 150 % av ett inflationsuppraknat stiftelsekapital.
Lansstyrelsen har ansett en sddan restriktion &ndamalsenlig. Under 2012 har stiftelsen anyo
fragat Lansstyrelsen om detta forfaringssatt och dessa har bekréftat att man inte invénder mot
detta.

Per 2012-12-31 uppgick 150 % av ett inflationsuppraknat stiftelsekapital till 2 415 590 290
kronor. Stiftelsens egna kapital uppgick samtidigt till 3 328 646 149 kronor.

Bokfort resultat samt vinst- och kapitaldispositioner

Arets bokforda resultat blev ca minus 21 miljoner kronor. Nettot av realisationsvinster och
realisationsférluster samt nedskrivningar och aterférda nedskrivningar uppgar sammantaget
till ca minus 87 miljoner kronor.

Hosten 2012 avsatte styrelsen ca 176 miljoner kronor till 2013 &rs forskningsanslag.
Tillsammans med stiftelsens kostnader, drygt 14 miljoner kronor, blir det totalt ca 190
miljoner kronor, vilket utgér de samlade utgifterna under aret. Detta bekostas till en del fran
intakter av utdelningar, rantor, valutaterminer minus valutakursforluster. Resterande, ca 108
miljoner kronor, tas fran det fria egna kapitalet. Vid arets slut uppgar det fria egna kapitalet
darmed till 758 miljoner kronor.

Handelser efter bokslutsarets utgdng

Per den sista februari 2014 var marknadsvardet pa stiftelsens finansiella tillgangar 4 757 miljoner
kronor.

Skatter

Stiftelsen ar begrénsat skattskyldig, d& dess d&ndamal &r bidrag till forskning.
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For skattebefrielse skall enligt gallande praxis minst 80 % av kapitalets avkastning, exklusive
realisationsresultat, anvdndas for Stiftelsens &ndamal. Begransad skattskyldighet enligt
inkomstskattelagen (7 kap 3 §) forutséatter att tre krav ar uppfyllda. Andamals-, verksamhets-
och fullféljdskraven. Stiftelsen uppfyller alla tre kraven och beskattas darfor inte for
kapitalinkomst och férmdgenhet.
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RESULTATRAKNING

2013-01-01 2012-01-01
Kr Not 2013-12-31 2012-12-31
Stiftelsens intakter
Ranteintakter mm 1 18 136 109 9701 195
Aktieutdelningar 61117 743 61 456 457
Ovriga finansiella intakter 2 1012 710 695 677
Summa Stiftelsens intakter 80 266 562 71853 329
Stiftelsens kostnader
Kapitalforvaltningskostnader 3 -3013 111 -2 351 508
Personalkostnader 4 -8 816 075 -7 672 104
Administrationskostnader 5 -1 671 682 -1 609 278
Verksamhetskostnader 6 -081 128 -682 744
Summa Stiftelsens kostnader -14 481 996 -12 315634
Resultat fore finansiella poster 65 784 566 59 537 695
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar
Realisationsvinster/forluster 7 14 994 991 52 255 405
Vardereglering svenska aktier 9 -110 000 000 -101 354 949
Vardereglering utlandska aktier 11 0 171 048 754
Valutakursvinster/forluster 8 280 575 -506 464
Summa resultat fran finansiella AT -86 724 434 121 442 746
Arets Resultat 15 -20 939 868 180 980 441
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BALANSRAKNING

Kr Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktiecertifikat mm 8 1 157 890 080 1157 890 080
Svenska aktier och andelar 9 1485 237 634 1766 573 344
Forlagslan, obligationer, alternativa invester. 10 346 147 950 136 785 985
Utl&ndska aktier och andelar 11 110 008 705 446 081 177
3099 284 369 3507 330585
Summa anlaggningstillgangar 3099 284 369 3507 330 585
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 10 492 913 8 321 885
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12 4611117 5036 012
15 104 030 13 357 897
Kassa och bank
Bank 401 419 366 190 135 705
401 419 366 190 135 705
Summa omséttningstillgangar 416 523 397 203 493 602
SUMMA TILLGANGAR 3515 807 766 3710 824 187
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Kr Not 2013-12-31 2012-12-31
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Stiftelsekapital 1269 749 086 1269 749 086
Vérderegleringsfond 1300 747 022 1395 752 031
Summa bundet kapital 2570 496 108 2 665501 117
Fritt Eget Kapital
Balanserat resultat 758 150 041 865 725 900
Summa fritt eget kapital 758 150 041 865 725 900
Summa eget kapital 3328 646 149 3531227017
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 192 286 596 162
Beslutade, ej utbetalda anslag 182 916 000 175 965 000
Ovriga kortfristiga skulder 13 2 484 264 1 558 830
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 1 569 066 1477 178
Summa kortfristiga skulder 187 161 617 179597 170
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3515 807 766 3710824 187
Stallda panter
Séakerheter for aktieterminer 52 163 139 Inga
Ansvarsforbindelser
Forvéarva en aktieportfélj 2008-2014 0 34 700 000
Valutatermin USD 2010-2013 0 269 337 800
Valutatermin USD 2013-2014 111 081 400 0
Valutatermin Euro 2011-2013 0 116 682 500
111 081 400 420 720 300
Investeringsataganden 91 626 249 56 000 000
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Resultat fran den I6pande verksamheten

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet:
Realisationsresultat
Nedskrivningar/aterforda nedskrivningar

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Minskning/6kning av fordringar
Minskning/Okning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar

Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran anslagsverksamheten
Utbetalda anslag

Kassaflode fran anslagsverksamheten
ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING

2013

-20 939 868

-14 994 991

110 000 000

74 065 141

-1746 134

613 447

72 932 454

-288 361 812

601 403 018

313 041 206

-174 690 000

-174 690 000

211 283 661

190 135 705
401 419 366

TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

Org nr 802400-4155

2012

180 980 441

-52 255 405

-69 693 805

59 031 231

933545

1521 515

61 486 291

-133 388 084

239 522 985

106 134 901

-175 344 000

-175 344 000

-7 722 808

197 858 514
190 135 705



TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad for storre foretag. For att ge en mer rattvisande bild &r resultatrakningens
uppstéllningsform anpassad till stiftelsens verksamhet.

Redovisning av resultat och beslutade anslag sker i enlighet med Bokféringsndmndens uttalande
(BFN U 95:3) om redovisning i avkastningsstiftelser.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs.
Kassaflodesanalys har upprattats enligt Redovisningsradets rekommendation (RR 7).
Ovriga fordringar och skulder har varderats till anskaffningsvardet.

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och
marknadsvarde enligt portféjmetoden.

For stats- och bostadsobligationer tas upplupna réntor upp som ranteintakt i resultatrékningen
och som periodavgransningspost i balansrdkningen

Huvudprincipen for vardering av onoterade bolag ar att utga ifran senaste emissionskurs.
Senaste emissionskurs far inte vara aldre an 3 ar. Om sa ar fallet skall vardet styrkas
genom extern vardering. Emissionerna kan vara riktade till bade befintliga och

nya aktiedgare. Merparten av emissionerna i portfoljen har varit till befintliga aktiedgare.

Marknadsvarden for atiekorgcertifikaten ar varderat till T.R.A.M.-vérde, dvs vardering enligt den formel som
anvands vid forfall, eftersom stiftelsens policy ar att behalla certifikaten till forfall.

Stiftelsen har minskat risken i certifikaten genom handel med aktieterminer.

Terminerna likvidavraknas dagligen. D4 syftet ar att sakra orealiserat resultat i aktiecertifikaten redovisas resultatet
av terminerna samtidigt som aktiecertifikaten forfaller eller avyttras. Terminernas position redovisas istéllet mot
marknadsvardet och minskar stiftelsens formdgenhet men paverkar inte resultatet innan forfall.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital. Bundet eget kapital utgors av stiftelsekapital
(ursprungligt donationskapital) och vérderegleringsfond som ej &r tillganglig for utdelning.

Fritt eget kapital (disponibla medel) utgérs av balanserade vinstmedel och érets resultat.

Den del av arets resultat som avser realisationsvinst/- forlust samt eventuell nedskrivning omfors
mot bundet eget kapital.

I enlighet med Lénsstyrelsens férhandsbesked 2012-12-27 kan en del av realisationsresultatet foras till fritt
eget kapital. Resterande del av arets realisationsvinster/-forluster, samt eventuell nedskrivning/aterlaggning
nedskrivning omfors till varderegleringsfonden under bundet eget kapital.

Resterande del av arets resultat redovisas som fritt eget kapital och ar tillganglig for utdelning.
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NOTBILAGA 2013 2012
Not1 Ranteintdkter mm
Bank 2618122 3047 135
Forlagslan 15517 987 6 654 059
Summa 18 136 109 9701195
Not 2 Ovriga finansiella intakter
Ersattning aktielan 762 710 460 557
Aterbaring pé forvaltningskostnader fondbolag 0 121
Ersattning l6nekostnader 250 000 235000
Summa 1012710 695 677
Not3 Kapitalférvaltningskostnader
Forvaltarersattning Kammarkollegiet 2 025995 2 025 996
Depaavgifter 121 830 95 652
Konsulttjanster 816 491 228 319
Bankkostnader 48 795 1541
Summa 3013111 2 351 508
Not 4 Personalkostnader
Medelantalet anstallda
Antal anstallda 4 4
Varav man 2 2
Antal i styrelsen 9 9
Varav man 6 6
Arvoden och andra erséttningar fordelad mellan styrelseledaméter m fl.
Loner 3726 962 3212128
Arvoden styrelsen 518 000 437 500
Arvoden placeringsdelegationen 640 300 648 300
Arvoden forskningsdelegationen 173 000 146 000
Arvoden sakkunniga 494 593 449 304
Reseerséttningar 539 420 587 868
Sociala avgifter 1752 553 1413 525
Pensioner till anstallda 868 491 689 021
Pensioner till styrelsen 0 0
Ovriga personalkostnader 102 756 88 458
Summa 8816 075 7672104
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NOTBILAGA 2013 2012
Not5 Administrationskostnader
Revision och konsultation, Ernst & Young AB 503 874 468 541
Revision fortroendevald revisor 0 5000
Lokalkostnader 392 052 432 210
IT-konsulttjanster 436 133 461 271
Ovrigt 339623 242 256
Summa 1671682 1609 278
Not 6 Verksamhetskostnader
Externa tjanster 300 627 607 621
Information, marknadsforing 624 930 49 888
Ovriga kostnader 55571 25235
Summa 981 129 682 744
Not 7 Realisationsvinster/forluster
Vinster:
Aktier svenska noterade 117 749 298 47 892 246
Aktier svenska onoterade 0 82 095
Aktier utlandska 104 887 977 5 858 390
Obligationer o andelar 525 000 100 000
Summa 223162 275 53932 732
Forluster:
Aktier svenska noterade -50 424 501 0
Aktier svenska onoterade -18 292 197 0
Aktier utlandska -139 450 586 0
Obligationer o andelar 0 -1 677 327
Summa -208 167 284 -1677 327
Summa realisationsvinster/-forluster 14 994 991 52 255 405
Not 8 Aktiecertifikat mm

Ingdende o utgaende bokfort varde
Utgaende bokfort varde

Marknadsvarde *)
Position terminer
Justerat marknadsvarde
Overvarde

*) Marknadsvérde &r lika med berdknat T.R.A.M. vérde.

1157 890 080

1 157 890 080

1779 289 416

-18 702 790

1157 890 080

1760 586 626

602 696 546

1157 890 080

1423581 010

0

1423581 010

265 690 930

*) Realisationsvardet pa balansdagen understiger T.R.A.M.-vardet med 192 430 139 (99 916 688) kr.
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NOTBILAGA 2013 2012
Not 9 Svenska aktier och andelar
Ingdende anskaffningsvarde 1918 509 153 2 020 926 496
Investeringar 78 999 847 72153914
Avyttringar -250 335 556 -174 571 257
Utgaende anskaffningsvarde 1747 173 444 1918 509 153
Ingdende nedskrivningar -151 935 809 -50 580 860
Avrets nedskrivningar -110 000 000 -101 354 949
Utgaende nedskrivningar -261 935 809 -151 935 809
Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar 1485237 634 1766 573 344
Marknadsvérde 2 075 652 758 1 920 502 636
Overvarde 590 415 124 153 929 292
Not 10 Forlagslan, obligationer, alternativa investeringar
Ingaende anskaffningsvarde 136 785 985 75551 815
Investeringar 209 361 965 61 234 170
Utgaende anskaffningsvarde 346 147 950 136 785 985
Marknadsvéarde 361 637 283 136 785 985
Overvarde 15 489 333 0
Not 11 Utlandska aktier och andelar
Ingaende anskaffningsvarde 446 081 177 458 777 500
Investeringar 0 0
Avyttringar -336 072 471 -12 696 323
Utgaende anskaffningsvarde 110 008 705 446 081 177
Ingdende nedskrivningar 0 -171 048 754
Aterforda nedskrivningar 0 171 048 754
Arets nedskrivningar 0 0
Utgaende nedskrivningar 0 0
Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar 110 008 705 446 081 177
Marknadsvéarde 77 344 667 267 462 841
Undervarde -32 664 039 -178 618 335
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NOTBILAGA 2013 2012

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Upplupen restitution kupongskatt 1286 824 1278974

Summa 1286 824 1278974

Upplupna ranteintakter

Upplupen rénta rantebarande tillgangar 3324 293 3736232

Rénta likvida medel 0 20 805

Summa 3324 293 3757038

Summa forutbetalda kostn. och upplupna intakter 4611 117 5036 012
Not 13 Ovriga kortfristiga skulder

Utgaende moms 62 500 58 750

Ej likviderade vardepappersafférer 2135990 1199 230

Kallskatt 285 774 300 850

Summa 2 484 264 1558 830
Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Forvaltarersattning Kammarkollegiet 506 499 506 499

Revisionsarvode 150 000 250 000

Semesterlon 395 933 295013

Sociala avgifter 516 635 425 666

Summa 1569 066 1477178
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NOTBILAGA

Not 15  Eget kapital

Totalt Eget
Bundet Eget Kapital Fritt Eget Kapital Kapital

Vérde- Balanserat Disposition av

Stiftelsekapital | regleringsfond resultat arets resultat
Ingéende Balans 1269749 086| 1395752031 865 725 900 0| 3531227017
Avrets resultat -20 939 868 -20 939 868
Omf aterféring/nedskrivningar -110 000 000 110 000 000 0
Omf realisationsresultat 14 994 991 -14 994 991 0
Under éret beviljade anslag -181 641 000 -181 641 000
Balanserat resultat 74 065 141 -74 065 141 0
Utgéende Balans 1269749086 1300 747 022 758 150 041 0 3328646149

Av beviljade anslag for 2014 &r ingenting utbetalt i december 2013.

Stiftelsen har i enlighet med forhandsbesked fran Lansstyrelsen, daterat 2012-12-27 avsatt 800 000 000 kr av
realisationsvinsten att disponera som fritt eget kapital. Detta ar avsatt vid foregaende ars bokslut.

Marknadsvardet pa det egna kapitalet per 2013-12-31 4r 4 504 583 114 kr (2012-12-31 var det 3 773 503 904 kr).
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Bilaga 1: Ersattningar och arvoden

Arvoden for 2013.
Arvoden till styrelse och delegationer utbetalas halvarsvis.
Utbetalning av arvode till sakkunniga sker efter fullgjort uppdrag.

Styrelsen

Ordférande: 40 000 kr/ar

Ledamot: 20 000 kr/&r

Sammantradesarvode vid deltagande i sammantrade:

7 000 kr/sammantrade.

Sammantradesarvode vid deltagande i protokollfort telefonmote:
3 500 kr/sammantrade.

Placeringsdelegationen

Ordféranden: 20 000 kr/ar

Ledamot: 5 000 kr/ar

Sammantradesarvode vid deltagande i sammantrade:

4 000 kr/sammantrade.

Sammantradesarvode vid deltagande i protokollfort telefonmote:
2 000 kr/sammantrade.

Placeringsdelegationens ordférande och placeringsdirektéren beslutar om arvodering for
uppdrag inom stiftelsens kapitalférvaltning utdver de av styrelsen arligen beslutade arvodena
for placeringsdelegationen.

Styrelsens vice ordférande och placeringsdirektéren beslutar om arvodering till
placeringsdelegationens ordférande for speciella uppdrag i kapitalférvaltningen utéver de av
styrelsen &rligen beslutade arvodena fér placeringsdelegationen.

Forskningsdelegationen

Ordférande: 30 000 kr/ar

Ledamot: 15 000 kr/ar

Sammantradesarvode vid deltagande i sammantrade:
4 000 kr/sammantrade.

Arvode for deltagande i styrelse och delegationer utgar ej till anstalld i stiftelsen.

Sakkunniga for granskning av projektansokningar
3000 kr per ansékan
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Bilaga 2: Nya forskningsprojekt 2014

Beviljas for

Projektledare Projekttitel 2014 Projekttid
Anders Burman Hegeliansk marxism 1500 000 2014 - 2016
Axel Englund German Modernist Poetry and the Idea of Music 815 000 2014 - 2016
Karl Magnus Johansson Symbiotic Iea?de.:r—njnedia rel.ations? Exploring interaction between prime ministers 2 600 000 200111 -2016 + 4:e
and the media in Finland, Lithuania, Poland and Sweden ar for doktorand
Jan Plue C?n Se.ed.Banks facilitate theA Conservation and Restoration .of Species.and Genetic 1 600 000 2014 - 2016
diversity in Fragmented Semi-Natural Grasslands of the Baltic Sea Region?
Tora Lane Man builds and gets destroyed himself": Aesthetics of the sublime in Soviet Russian 800 000 2014 - 2016
Literature
. ing: . . . . . ) ‘2
Eva Schwarz Being and Becomlpg A phenomenological perspective on formative dimensions of 2 750 000 200111 2016 + 4:e
pre-school education in Sweden and Germany ar for doktorand
2014 - 2016 + 4:e
J St Cultural and religious di ity in pri hool (CARDIPS 2 050 000
grgen Straarup ultural and religious diversity in primary school ( ) 31 for doktorand
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Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Stiftelsen
for forskning inom omraden med anknytning till
Ostersjoregionen och Osteuropa for ar 2013.

Styrelsens ansvar fér drsredovisningen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att upprdtta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och fér den interna kontroll som
styrelsen beddmer ar noédvandig foér att upprdtta en
arsredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sakerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att beddéma riskerna fér vdsentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta foér hur stiftelsen uppréttar arsredovisningen for
att ge en rdttvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgarder som &r dndamalsenliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i stiftelsens interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvdrdering av dandamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den dvergripande presentationen i arsredo-
visningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga
och dndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vdsentliga avseenden rattvisande bild av stiftelsens
finansiella stallning per den 31 december 2013 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
arsredovisningslagen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens férvaltning av Stiftelsen for
forskning inom omraden med anknytning till
Ostersjsregionen och Osteuropa fér ar 2013.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férvaltningen enligt
stiftelselagen och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om férvaltningen har vi
utéver var revision av arsredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgdrder och férhallanden i stiftelsen fér att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot &r ersattningsskyldig
mot stiftelsen eller om det finns skdl for entledigande.
Vihar dven granskat om nagon styrelseledamot pa annat
satt har handlat i strid med stiftelselagen, stiftelse-
forordnandet eller arsredovisningslagen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har styrelseledaméterna inte handlat
i strid med stiftelselagen, stiftelseférordnandet eller
arsredovisningslagen.

Stoc hélm den 27
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| Jens Karlsson
Auktoriserad revisor
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lisabeth Raun
Auktoriserad revisor
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