
ÅRSREDOVISN ING 
FÖR VERKSAMHETSÅRET 2013

STIFTELSEN FÖR FORSKNING 

INOM OMRÅDEN MED ANKNYTNING TILL 

ÖSTERSJÖREGIONEN OCH ÖSTEUROPA
Organisationsnummer 802400-4155



STIFTELSEN FÖR FORSKNING INOM OMRÅDEN MED ANKNYTNING 

TILL ÖSTERSJÖREGIONEN OCH ÖSTEUROPA 

Org nummer: 802400-4155 

Stiftelsen för forskning inom områden med anknytning till 

Östersjöregionen och Östeuropa (Östersjöstiftelsen) 

Årsredovisning för verksamhetsåret 2013 

Innehållsförteckning 

Förvaltningsberättelse 

Stiftelsens ändamål sid 1 

Främjande av stiftelsens ändamål sid 1 

Stiftelsens forskningsstöd 2013 sid 3 

Den ekonomiska förvaltningen 2013 sid 6 

Bokslut sid 11 

Bilaga 1 Ersättningar och arvoden 

Bilaga 2 Forskningsprojekt beviljade för 2014 



STIFTELSEN FÖR FORSKNING INOM OMRÅDEN MED ANKNYTNING 

TILL ÖSTERSJÖREGIONEN OCH ÖSTEUROPA 

Org nummer: 802400-4155 

Årsredovisning för verksamhetsåret 2013 

Förvaltningsberättelse 

Stiftelsens ändamål 

Stiftelsen för forskning inom områden med anknytning till Östersjöregionen och Östeuropa 

(Östersjöstiftelsen) inrättades av den svenska regeringen den 23 juni 1994. Stiftelsen tillkom 

genom en avsättning av ett kapital på knappt 1,3 miljarder kronor av de så kallade 

löntagarfondspengarna. Östersjöstiftelsens ändamål är att stödja forskning, forskarutbildning och 

akademisk infrastruktur vid Södertörns högskola. Enligt stadgarna för Östersjöstiftelsen får 

stiftelsens kapital inte förbrukas, utan endast kapitalavkastningen kan användas till stiftelsens 

ändamål.  

Främjande av stiftelsens ändamål 

Östersjöstiftelsen beslutade vid sammanträden 2013-09-26 och 2013-10-21 att bevilja 

Södertörns högskola 181 641 000 kronor för 2014. Bidraget avser stöd till forskning och 

forskarutbildning inom Östersjö- och Östeuropaområdet samt akademisk infrastruktur i enlighet 

med stiftelsens stadgar. 

Styrelsen 

Under verksamhetsåret har följande personer varit ledamöter i styrelsen: 

Gillis Cullin, senior advisor, ordförande 

Torbjörn Bergman, professor (fr 2013-07-01) 

Georgia Destouni, professor (t o m 2013-06-30) 

Ole Elgström, professor (vice ordförande t o m 2013-06-30) 

Thomas Elmqvist, professor (fr 2013-07-01) 

Lena Hagman, chefsekonom  

Anders Hallberg, professor  

Anna-Malin Karlsson, professor (fr 2013-07-01) 

Joakim Langer, docent (ledamot t o m 2013-06-30, vice ordförande fr 2013-07-01) 

Barbara Törnqvist-Plewa, professor 

Stellan Ottosson, ambassadör (t o m 2013-06-30) 

Gunnar Åselius, professor 

Styrelsen har under 2013 haft sex protokollförda möten varav två telefonmöten. 

Med delegation från Östersjöstiftelsens styrelse arbetar en placeringsdelegation sedan år 

2000 och en forskningsdelegation sedan år 2002.  

Placeringsdelegationen 

Placeringsdelegationen och placeringsdirektören har till uppgift att på styrelsens uppdrag 

svara för stiftelsens kapitalförvaltning enligt beslut om ansvar och befogenheter som 

fastställs i den av styrelsen beslutade placeringspolicyn med dess bilagor. Policyn revideras 

vid behov och fastställdes senast den 2013-06-03 - 04. 

Under verksamhetsåret har följande personer varit ledamöter i placeringsdelegationen: 

Gillis Cullin, senior advisor, ordförande 

Henrik Bonde, placeringsdirektör 

Lena Hagman, chefsekonom 

Stellan Ottosson, ambassadör (t o m 2013-06-30) 
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Placeringsdelegationen har under 2013 haft 11 protokollförda sammanträden. 

Forskningsdelegationen 

Stiftelsens forskningsdelegation har till uppgift att bereda forskningsansökningar, utse 

sakkunniga och i övrigt ansvara för sakkunnigbedömningen av inkomna ansökningar om 

forskningsmedel samt att svara för de vetenskapliga utvärderingar av den av stiftelsen 

finansierade verksamheten som stiftelsens styrelse beslutar om.  

Under verksamhetsåret har följande personer varit ledamöter i forskningsdelegationen: 

Ole Elgström, professor, ordförande 

Jan Bengtsson, professor 

Elisabeth Mansén, professor 

Guje Sevón (t o m 2013-06-30), professor 

Elisabeth Sundin (fr 2013-07-01), professor 

Barbara Törnquist-Plewa, professor 

Gunnar Åselius, professor 

Forskningsdelegationen har under 2013 haft två protokollförda sammanträden. Därutöver 

har delegationens ordförande deltagit i ett möte, som anordnas årligen för att informera 

högskolans forskare om stiftelsens regler och policy kring ansökan om projektbidrag. 

Forskningsdelegationen genomförde en studieresa till Warszawa i samband med sitt 

sammanträde 2013-05-04 – 07. Studiebesök gjordes på Centre for East European Studies vid 

Warszawa University, Polen. Delegationen fick en presentation av centret av dess föreståndare 

professor Jan Malicki och forskarna Leszek Zasztowt, Ludwika Włodek, Rigels Halili, David 

Kolbaia samt doktoranderna Oleksandr Skydan och Aleksandra Gryźlak.  

Erfarenheter och framtida forskningssamarbeten diskuterades. Under besöket i Warszawa 

träffade forskningsdelegationen också utrikeskorrespondenten Peter Johnsson, verksam i Polen 

sedan många år och med ett flertal artiklar i tidskriften Baltic Worlds.  

Arvoden till ledamöter i Östersjöstiftelsens styrelse och delegationer framgår av bilaga 1. 
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Stiftelsens forskningsstöd 2013 

Östersjöstiftelsen stödjer forskning, forskarutbildning och akademisk infrastruktur vid Södertörns 

högskola inom humaniora, samhällsvetenskap och naturvetenskap. Östersjöstiftelsens styrelse 

beviljade 2013-09-26 med tillägg 2013-10-21, 181 641 000 kronor till Södertörns högskola för 

2014. Av nedanstående tabell framgår vilka verksamheter Östersjöstiftelsen kommer att 

finansiera under 2014 samt hur anslaget fördelats under åren 2012 och 2013.  

(tkr) 2014 2013 2012 

Forskning 

Nya projekt 25 265 24 190 24 690 

Fortsättningsprojekt (år två och tre) 53 200 57 300 56 064 

Planeringsbidrag 0 0 1 200 

Samfinansiering EU-projekt  0 1 500 
Ingår i 

professorsprogram 

Strategisk medfinansiering 1 500  0 0 

Samverkan med omgivande samhället 1 000 1 250 
Ingår i 

professorsprogram 

Rektors disposition 2 000 2 000 3 000 

Resor, konferenser (2014 inkl. 
gästforskarverksamhet) 1 500 1 000 

Ingår i 
professorsprogram 

Professorsprogram (2012 = Infrastruktur och 
inkluderar resor, medfinansiering, 
publikationer, samverkan med näringsliv) 34 000 30 000 31 000 

Centrumbildningar: 

CBEES (2012 och 2013 inkl. Baltic Worlds) 8 000 12 700 14 571 

MARIS 250 1 000 1 700 

SCOHOST 350 850 1 500 

Samtidshistoriska institutet 500 500 
Ingår i 

komplementärt stöd 

Praktisk kunskap 550 
Ingår i forsknings- och 

forskarutbildningsområden 
Ingår i 

komplementärt stöd 

Publikationskommittén, 2014 inkl. Baltic 
Worlds 2 200 600 

Ingår i 
professorsprogram 

 Forsknings- och forskarutbildningsområden 
(samt 2012 även Komplementärt stöd) 0  4 100 11 700 

Hållbar utveckling tjänst (beslut 2012-12-06) 1 376 1 275 0 

Forskarutbildning 

Doktorander inom BEEGS 28 400 33 000 29 219 

Akademisk infrastruktur 

Bibliotek 14 700 9 700 9 700 

Labb 5 000 0 0 

Forskningsadministrativt stöd till institutioner 1 350 0 0 

Summa 180 265 180 965 184 344 

Ingående balans SH 0 – 5 000 – 9 000

Total summa: 181 641 175 965 175 344 

I ovanstående poster ingår högskolegemensamma kostnaderna som är anpassade till den kalkyl för 
full kostnadstäckning som framtagits av Sveriges universitets- och högskoleförbund, (SUHF-

modellen). 
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Forskning 

Forskningsprojekt 

Forskningsprojekten, pågående och nya, är ofta treåriga och svarar för den största andelen av 

stiftelsens stöd till Södertörns högskola. Via ett för året nytt elektroniskt ansökningssystem 

mottog stiftelsen 66 ansökningar om projektbidrag i mars 2013, av dessa beviljades femton nya 

projekt. För den vetenskapliga bedömningen av de inkomna ansökningarna anlitades två till tre 

svenska och internationella vetenskapliga företrädare per ansökan som sakkunniga. 

Konkurrensen var hård och bland de projekt som avslogs finns det många som håller en hög 

vetenskaplig kvalitet. De femton beviljade projekten spänner över ett brett ämnesfält och flera 

av dem är mångvetenskapliga till sin karaktär. Projekten handlar bland annat om islamofobi i tre 
östeuropeiska länder och om hur tidiga klimat- och miljöförändringar i Östersjön kan ge oss en 

hållbar framtid samt om finansiella krisers orsaker och konsekvenser i några Baltiska och 

nordiska länder, se bilaga 2 för en förteckning över samtliga beviljade ansökningar.  

Professorsprogram 

En annan stor post i stiftelsens forskningsstöd är professorssatsningen som initierades för fem år 

sedan med finansiering från Östersjöstiftelsen. Under 2013 har totalt 19 professorer inom 

sammanlagt 15 ämnen finansierats helt eller delvis med tilldelade medel från Östersjöstiftelsen. 

Denna satsning har i hög grad bidragit till att stärka högskolans forskarmiljöer och att öka 

miljöernas Östersjö- och Östeuropaanknytning. Satsningen har under året varit föremål för en 

granskning av högskolan, se nedan under Utvärderingar.  

Centrumbildningar 

Centrum för Östersjö- och Östeuropaforskning CBEES har i uppdrag att samordna och utveckla 

högskolans forskning med inriktning mot Östersjö- och Östeuropaområdet. Centret fungerar som 

en mångvetenskaplig mötesplats för de olika disciplinerna vid högskolan och är högskolans part i 

ett antal nationella och internationella nätverk med Östersjö- och/eller  

Östeuropaanknytning. 

Centrumbildningen MARIS, The Maritime Archaeological Research Institute at Södertörn 

University, bedriver marinarkeologisk forskning i Östersjön, bland annat inom de 

uppmärksammade projekten vid vraken Mars, Svärdet och Spökskeppet. MARIS strävar efter att 

vara samlingspunkt för såväl den nationella som internationella marinarkeologiska 

Östersjöforskningen. 

SCOHOST, The Stockholm Centre on Health of Societies in Transition, har med finansiellt stöd 

från Östersjöstiftelsen varit en del av Södertörns högskolas vetenskapliga miljö sedan 1997. 

Under åren har hälso-, välfärds- och senare även befolkningsrelaterade frågor i Östeuropa 

studerats vilket har producerat mer än 130 vetenskapliga alster i mestadels internationella 

tidskrifter.  

Samtidshistoriska institutet är ett mångvetenskapligt forskningsinstitut som sedan 1999 bedrivit 

forskning med historiskt perspektiv kring samtida politik och samhälle i skärningspunkter mellan 

öst och väst. Institutets forskning är knuten till internationella forskarnätverk, och en central del 

av verksamheten utgörs av att offentliggöra forskningen genom aktiv samverkan med externa 

aktörer som kommuner, kulturinstitutioner osv. 

Verksamheten vid Centrum för praktisk kunskap innebär såväl utbildning som forskning i en 

kombination av utgångspunkter inom arbetslivskunskap, estetik, filosofi, idéhistoria samt 

pedagogik. Flera av de forskningsprojekt som finansieras av stiftelsen bedrivs inom centret. 

Hållbar utveckling 

I december 2012 beslutade Östersjöstiftelsens styrelse att, efter en gemensam utlysning med 

fyra andra finansiärer, bevilja ett fyraårigt forskningsstöd inom området samhällsvetenskaplig 

och humanistisk forskning om hållbar utveckling. För det första året, 2013, beviljades 1 275 000 

kronor för detta ändamål, ett bidrag som skulle utbetalas till Södertörns högskola i takt med att 

4 (21)



STIFTELSEN FÖR FORSKNING INOM OMRÅDEN MED ANKNYTNING 

TILL ÖSTERSJÖREGIONEN OCH ÖSTEUROPA 

Org nummer: 802400-4155 

det användes. För de följande tre åren ingår bidraget i det årliga bidraget till högskolan för 

samtliga verksamheter.  

Forskarutbildning 

Östersjöstiftelsen finansierar forskarutbildning vid Södertörns Högskola dels genom det årliga 

bidraget till forskarskolan BEEGS, The Baltic and East European Graduate School, och dels 

genom de doktorander som ingår i beviljade forskningsprojekt. Inga nya doktorander antogs till 

forskarskolan under 2013, men av de totalt 73 doktorander med finansiering från stiftelsen som 

var anställda vid högskolan under 2013 så fanns 48 inom forskarskolan BEEGS. De återstående 

25 var antagna inom olika forskningsprojekt. Doktoranderna återfinns inom femton olika ämnen 

vid högskolan men oavsett ämnestillhörighet finns en tydlig Östersjö- och/eller 

Östeuropaanknytningen i doktorandernas avhandlingsprojekt.  

Under 2013 disputerade åtta doktorander som finansierats av stiftelsen och under 2014 kommer 

åtta nya doktorander att antas inom forskarskolan 

Akademisk infrastruktur 

Enligt stiftelsens stadgar ska stiftelsen ”bidra till uppbyggnad och finansiering av forskning och 

forskarutbildning i södra delen av Stockholmsområdet och den akademiska infrastrukturen i 

anslutning därtill”. Under posten akademisk infrastruktur i Östersjöstiftelsens bidrag till 

Södertörns högskola för år 2013 ingår bibliotek och publikationsverksamhet. Östersjöstiftelsen 

har sedan bibliotekets tillkomst bidragit till dess verksamhet och lokaler. Högskolans bibliotek 

har ett brett utbud av vetenskapliga resurser i form av databaser, uppslagsverk, böcker och 

tidskrifter och i stor utsträckning präglas urvalet av högskolans Östersjö- och Östeuropaprofil. 

Östersjöstiftelsens publikationsstöd administreras av högskolans Publikationskommitté som har i 

uppdrag att bistå högskolans forskare i samband med publicering av forskningsresultat samt att 

säkerställa att högskolans egna publikationer håller hög kvalitet.  

Inom ramen för CBEES verksamhet publiceras tidskriften Baltic Worlds, tidskriften trycks i 2 500 

exemplar och når prenumeranter i drygt femtio länder.  

Utvärderingar 

Enligt stiftelsens stadgar ska stiftelsens verksamhet granskas av Kungliga Vetenskapsakademin 

(KVA). En sådan granskning gjordes 2001 och under 2013 påbörjades en ny granskning. 

Granskningsgruppen, som formerades under våren och sommaren 2013, har bestått av Michael 

Sohlman (ordförande), Anders Malmberg och Per Molander. Gruppens sekreterare har varit Ylva 

Borgegård, utvärderingskoordinator på KVA. Granskningsgruppen har under hösten 2013 gjort 

en genomgång av ett omfattande skriftligt material samt intervjuat 22 personer som på olika 

sätt har eller har haft en anknytning till stiftelsen eller Södertörns högskola. Det skriftliga 

materialet omfattar bland annat stiftelsens stadgar och strategidokument, budgetar och 

årsredovisningar, protokoll från stiftelsens styrelsemöten, de utvärderingar som stiftelsen låtit 

genomföra sedan 2001, externa tolkningar av stiftelsens stadgar samt olika typer av 

sammanställningar från stiftelsen. Granskningsrapporten publicerades i mars 2014. 

Under året har Södertörns högskola gjort en granskning av professorsprogrammen. 

Östersjöstiftelsen beviljade ett första professorsprogram 2007, i vilket elva professurer ingick. 

2008 beviljades ett andra program med ytterligare sju professurer. De två programmen har på 

relativt kort tid inneburit en väsentlig förstärkning av högskolans samlade kompetens inom fältet 

Östersjö- och Östeuropaforskning. Dessa satsningar gav högskolan möjlighet att dels 

nyrekrytera välmeriterade och aktiva forskare med etablerad position inom fältet, och att dels 

nyrekrytera nationellt och internationellt framstående forskare utan påtaglig meritering inom 

forskningstemat men med uttalad målsättning att verka för en sådan utveckling. Granskningen 
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visar också att professorssatsningen medfört en tydlig upp- och utbyggnad av högskolans 

medverkan i internationella och nationella forskarnätverk. Ett annat exempel på satsningens 

nytta för högskolan som påtalas i granskningen är den betydelse professorerna hade för den 

uppbyggnad av forskningsmiljön som var nödvändig då Södertörns högskola ansökte om rätten 

att utfärda doktorsexamen. Högskolan kunde på grund av denna satsning dokumentera 

betydande forskning inom många områden samt kvalificerad handledarkompetens. Ett problem 

granskningen för fram är att satsningen medförde ett kraftigt tillskott av manliga professorer och 

att högskolan därför vid framtida rekryteringar strategiskt måste arbeta för en jämnare 

könsfördelning inom kategorin professorer.  
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Den ekonomiska förvaltningen 2013 

Om den ekonomiska förvaltningen 

Organisation och ansvar 

Styrelsen har det yttersta ansvaret för stiftelsens kapitalförvaltning och styr övergripande 

förvaltningen via fastställd placeringspolicy. På styrelsens uppdrag hanteras kapitalförvaltningen 

av en placeringsdelegation vars ordförande även är styrelsens ordförande. Utöver ordföranden 

består placeringsdelegationen av en styrelseledamot samt placeringsdirektören. 

Placeringsdelegationen sammanträder månadsvis. Stiftelsen har anställda förvaltare som löpande 

hanterar stiftelsens kapital. Kammarkollegiet utgör stiftelsens back- och middleoffice funktion.  

Riktlinjer och resultat i ett längre perspektiv för Östersjöstiftelsens kapitalförvaltning 

Stiftelsen följer i huvudsak en aktiestrategi innebärande att en stor del av kapitalet över tid är 

investerat på aktiemarknaderna. Aktieportföljerna skall ha en konservativ inriktning d v s 

domineras av s k valueföretag (företag med stabila vinster och god utdelning). Bakgrunden till 

strategin är att aktier över tiden ger bättre avkastning än räntor. En aktiestrategi medför per 

definition större svängningar av förmögenheten än motsvarande räntestrategi men motiveras av 

att stiftelsen har ett evigt perspektiv, en väl uppbyggd kapitalbuffert och små årliga åtaganden 

relativt förmögenheten. Trots att aktier är det dominerande tillgångsslaget så består stiftelsens 

tillgångar också av fastighetsrelaterade tillgångar, obligationer och från och med 2014 även av 

andelar i hedgefonder. 

Sedan stiftelsen implementerade placeringsstrategin 2000 har den årliga genomsnittliga 

avkastningen fram till den sista december 2013 varit 6,5 % (real avkastning 5,0 %). Stiftelsens 

har under samma period ackumulerat delat ut drygt 2,5 mdr i anslag. Nedanstående diagram 

visar stiftelsens faktiska avkastning från 2000 till den sista december 2013 i relation till en 

portfölj bestående av 40 % obligationer och 60 % aktier. 

Anm. Med kapital som ej får förbrukas avses stiftelsens stadgeenliga kapital som är 1270 mkr. 

Kapitalförvaltningens marknadsvärderade resultat år 2013 

Marknadsvärdet på stiftelsens tillgångar steg under 2013 från 4,0 mdr till knappt 4,7 mdr. 

Utbetalningar i form av anslag och kostnader uppgick under året till 189,5 mkr. Stiftelsens 

totalavkastning blev 21,9 % för 2013 (f.å 10,1 %). Den gynnsamma avkastningen beror främst 

på den goda utvecklingen för aktiemarknaden i Sverige och stiftelsens höga andel av svenska 

aktier. 
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60,8 % (f.å 62,5 %) av förmögenheten vid årets slut placerat i nordiska marknadsnoterade 

aktier. Merparten av tillgångarna var placerade i de stora svenska börsbolagen. Avkastningen i 

portföljen blev 29,3 % (f.å 17,2 %) under 2013. Att avkastningen överträffade delportföljens 

jämförelseindex beror på att stiftelsen i likhet med 2012 haft en övervikt mot banksektorn samt 

att stiftelsens svenska aktiekorgscertifikat utvecklades väl. Under slutet av året och under 

början av 2014 har stiftelsen minskat exponeringen mot den svenska börsen. Den minskade 

riskexponeringen har bland annat skett genom försäljning av OMX-terminer.   

Av stiftelsens förmögenhet var 5,9 % (f. å 7,0 %) vid årets slut placerat utländska aktier. I 

början av året bestod delportföljen av europeiska aktier samt en korg av aktieindex kopplat till 

börserna i Kina, Japan, Taiwan, Indien och Brasilien. Avkastningen i portföljen blev 27,4 % (f.å 

22,7 %) under året. Under hösten avyttrades den europeiska aktieportföljen. I den asiatiska 

portföljen finns en inbyggd hävstång som påverkar resultatet positivt respektive negativt när 

portföljens värde överstiger investerat belopp. Avkastningen i portföljen blev 16,3 % (f.å 13,3 

%) under 2013. Utvecklingen för den underliggande indexportföljen var endast 9,2 %, men den 

inbyggda hävstången och valutasäkringen i dollar bidrog till att avkastningen för portföljen blev 

högre. 

12,2 % (f.å 16,9 %) av förmögenheten var vid årets slut placerat i en småbolagsportfölj. 

Andelen småbolag fortsätter planenligt att sjunka. Portföljens avkastning blev under året  

-12,6 % (f.å -17,7 %). Den negativa utvecklingen i portföljen under året är främst hänförligt till 

en allmän reservering men beror också på nedskrivningar i några av innehaven. Reserveringen 

är främst kopplad till osäkerheter i värdering av innehaven i de life sciencerelaterade 

småbolagen. 

Stiftelsen har fortsatt att försiktigt öka exponeringen mot högavkastande obligationer. Vid 

årsskiftet var andelen högavkastande obligationer 6,6 % (f.å 4,6 %). Avkastningen för 

delportföljen blev 17,8 % (f.å 4,1 %).  

Andelen korta ränteplaceringar uppgick vid årsskiftet till 8,6 % (f.å 4,7 %). Avkastningen för 

denna delportfölj blev 2,9 % (f.å 1,5 %). Den höga andelen korta räntebärande placeringar vid 

årets slut beror på att aktieandelen minskat i slutet på året. I början av 2014 har stiftelsen 

använt delar av likviden till att investera i ett nytt tillgångsslag, hedgefonder.  

Vid årsskiftet var 5,9 % av förmögenheten placerat i fastighetsrelaterade investeringar. 

Avkastningen för delportföljen blev 94,9 %. Den höga avkastningen är hänförligt till ett enskilt 

fastighetsinnehav vars börsvärde fyrdubblats under året. 

5 år i sammandrag med Östersjöstiftelsen 

År Avkastning, 

procent 

Avkastning 

miljoner 

kronor 

Förmögenhet          

miljoner 

kronor 

Beslutade 

Anslag 

2009   33,3   1170 4215 159,5 

2010   17,3     695 4629 175,5 

2011  -18,2   -884 3600 175,3 

2012   10,1    383 3772 176,0 

2013   21,9    867 4 505 181,6 

Anm. Avkastningen har beräknats utifrån marknadsvärden på stiftelsens förvaltade tillgångar och 

förmögenheten avser stiftelsens eget kapital beräknat utifrån marknadsvärden.  

Finansiell riskstyrning 

Enligt riktlinjerna för stiftelsens kapitalförvaltning skall förmögenheten placeras i tillgångar som 

gynnar långsiktig real tillväxt av kapitalet samt en genomsnittligt god årlig avkastning. 

Riskspridning säkerställs genom att reglerna i placeringsföreskrifterna anger begränsningar för 
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olika typer av placeringar ex storleken av placeringar i enskilda värdepapper samt för tillåtna 

emittenter. Vid investeringar i utländska värdepapper strävar stiftelsen efter att valutasäkra 

investeringen till nominellt belopp. Vidare fastställer styrelsen löpande riktvärden för portföljen i 

syfte att uppnå en god riskspridning av stiftelsens förvaltade förmögenhet.  

Utöver den ordinarie revisionen utför varje år en oberoende part intern kontroll av 

kapitalförvaltningens verksamhet. 

Stiftelsen har valt att frivilligt följa finansinspektionens s k trafikljusmodell. Trafikljusmodellen 

mäter hur väl stiftelsen klarar exponeringen mot olika risker i relation till stiftelsekapitalet.  

Enligt stadgarna får ursprungskapitalet inte förbrukas 

För att mäta om stiftelsekapitalet har behållit sitt reala värde kan stiftelsekapitalet, uppräknat 

med förändringen av konsumentprisindex, ställas mot stiftelsens aktuella egna kapital.  

Stiftelsekapital 1994-08-01 1 269 749 086 kronor 

Förändring KPI, indextal (1980=100) 

1994 juli 248,4 

2013 dec 315,04 

Realt, med månadsindex uppräknat, stiftelsekapital 2013-12-31, 1 610 393 526 kronor. 

Stiftelsekapital och värderegleringsfond uppgår 2013-12-31 till 2 570 496 108 kronor. 

Länsstyrelsens restriktioner 

Stiftelsen inkom 2009 till Länsstyrelsen med en begäran om att få använda kapitalvinster till 

forskningsanslag och fick ett sådant medgivande. I samband med detta medgivande har dock 

stiftelsen ålagt sig att inte använda kapitalvinster på detta sätt om det medför att stiftelsens 

förmögenhet kommer att underskrida 150 % av ett inflationsuppräknat stiftelsekapital. 

Länsstyrelsen har ansett en sådan restriktion ändamålsenlig. Under 2012 har stiftelsen ånyo 

frågat Länsstyrelsen om detta förfaringssätt och dessa har bekräftat att man inte invänder mot 

detta. 

Per 2012-12-31 uppgick 150 % av ett inflationsuppräknat stiftelsekapital till 2 415 590 290 

kronor. Stiftelsens egna kapital uppgick samtidigt till 3 328 646 149 kronor.  

Bokfört resultat samt vinst- och kapitaldispositioner 

Årets bokförda resultat blev ca minus 21 miljoner kronor. Nettot av realisationsvinster och 

realisationsförluster samt nedskrivningar och återförda nedskrivningar uppgår sammantaget 

till ca minus 87 miljoner kronor.  

Hösten 2012 avsatte styrelsen ca 176 miljoner kronor till 2013 års forskningsanslag. 

Tillsammans med stiftelsens kostnader, drygt 14 miljoner kronor, blir det totalt ca 190 

miljoner kronor, vilket utgör de samlade utgifterna under året. Detta bekostas till en del från 

intäkter av utdelningar, räntor, valutaterminer minus valutakursförluster. Resterande, ca 108 

miljoner kronor, tas från det fria egna kapitalet. Vid årets slut uppgår det fria egna kapitalet 

därmed till 758 miljoner kronor. 

Händelser efter bokslutsårets utgång 

Per den sista februari 2014 var marknadsvärdet på stiftelsens finansiella tillgångar 4 757 miljoner 

kronor. 

Skatter 

Stiftelsen är begränsat skattskyldig, då dess ändamål är bidrag till forskning. 
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För skattebefrielse skall enligt gällande praxis minst 80 % av kapitalets avkastning, exklusive 

realisationsresultat, användas för Stiftelsens ändamål. Begränsad skattskyldighet enligt 

inkomstskattelagen (7 kap 3 §) förutsätter att tre krav är uppfyllda. Ändamåls-, verksamhets- 

och fullföljdskraven. Stiftelsen uppfyller alla tre kraven och beskattas därför inte för 

kapitalinkomst och förmögenhet. 
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RESULTATRÄKNING

2013-01-01 2012-01-01

Kr Not 2013-12-31 2012-12-31

Stiftelsens intäkter

Ränteintäkter mm 1 18 136 109 9 701 195

Aktieutdelningar 61 117 743 61 456 457

Övriga finansiella intäkter 2 1 012 710 695 677

Summa Stiftelsens intäkter 80 266 562 71 853 329

Stiftelsens kostnader

Kapitalförvaltningskostnader 3 -3 013 111 -2 351 508

Personalkostnader 4 -8 816 075 -7 672 104

Administrationskostnader 5 -1 671 682 -1 609 278

Verksamhetskostnader 6 -981 128 -682 744

Summa Stiftelsens kostnader -14 481 996 -12 315 634

Resultat före finansiella poster 65 784 566 59 537 695

Resultat från finansiella anläggningstillgångar

Realisationsvinster/förluster 7 14 994 991 52 255 405

Värdereglering svenska aktier 9 -110 000 000 -101 354 949

Värdereglering utländska aktier 11 0 171 048 754

Valutakursvinster/förluster 8 280 575 -506 464

Summa resultat från finansiella AT -86 724 434 121 442 746

Årets Resultat 15 -20 939 868 180 980 441
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Kr Not 2013-12-31 2012-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Finansiella anläggningstillgångar

Aktiecertifikat mm 8 1 157 890 080 1 157 890 080

Svenska aktier och andelar 9 1 485 237 634 1 766 573 344

Förlagslån, obligationer, alternativa invester. 10 346 147 950 136 785 985

Utländska aktier och andelar 11 110 008 705 446 081 177

3 099 284 369 3 507 330 585

Summa anläggningstillgångar 3 099 284 369 3 507 330 585

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar

Övriga kortfristiga fordringar 10 492 913 8 321 885

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 12 4 611 117 5 036 012

15 104 030 13 357 897

Kassa och bank

Bank 401 419 366 190 135 705

401 419 366 190 135 705

Summa omsättningstillgångar 416 523 397 203 493 602

SUMMA TILLGÅNGAR 3 515 807 766 3 710 824 187

BALANSRÄKNING
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Kr Not 2013-12-31 2012-12-31

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Stiftelsekapital 1 269 749 086 1 269 749 086

Värderegleringsfond 1 300 747 022 1 395 752 031

Summa bundet kapital 2 570 496 108 2 665 501 117

Fritt Eget Kapital

Balanserat resultat 758 150 041 865 725 900

Summa fritt eget kapital 758 150 041 865 725 900

Summa eget kapital 3 328 646 149 3 531 227 017

Kortfristiga skulder

Leverantörsskulder 192 286 596 162

Beslutade, ej utbetalda anslag 182 916 000 175 965 000

Övriga kortfristiga skulder 13 2 484 264 1 558 830

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 14 1 569 066 1 477 178

Summa kortfristiga skulder 187 161 617 179 597 170

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3 515 807 766 3 710 824 187

Ställda panter

Säkerheter för aktieterminer 52 163 139 Inga

Ansvarsförbindelser

Förvärva en aktieportfölj 2008-2014 0 34 700 000

Valutatermin USD 2010-2013 0 269 337 800

Valutatermin USD 2013-2014 111 081 400 0

Valutatermin Euro 2011-2013 0 116 682 500

111 081 400 420 720 300

Investeringsåtaganden 91 626 249 56 000 000
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KASSAFLÖDESANALYS

Kassaflöde från den löpande verksamheten 2013 2012

Resultat från den löpande verksamheten -20 939 868 180 980 441

Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet:

Realisationsresultat -14 994 991 -52 255 405

Nedskrivningar/återförda nedskrivningar 110 000 000 -69 693 805

Kassaflöde från den löpande verksamheten före

förändringar av rörelsekapitalet 74 065 141 59 031 231

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapitalet

Minskning/ökning av fordringar -1 746 134 933 545

Minskning/Ökning av kortfristiga skulder 613 447 1 521 515

Kassaflöde från den löpande verksamheten 72 932 454 61 486 291

Kassaflöde från investeringsverksamheten

Förvärv av finansiella anläggningstillgångar -288 361 812 -133 388 084

Försäljning av finansiella anläggningstillgångar 601 403 018 239 522 985

Kassaflöde från investeringsverksamheten 313 041 206 106 134 901

Kassaflöde från anslagsverksamheten

Utbetalda anslag -174 690 000 -175 344 000

Kassaflöde från anslagsverksamheten -174 690 000 -175 344 000

ÅRETS KASSAFLÖDE 211 283 661 -7 722 808

Likvida medel vid årets ingång 190 135 705 197 858 514

Likvida medel vid årets utgång 401 419 366 190 135 705
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TILLÄGGSUPPLYSNINGAR

Redovisnings- och värderingsprinciper

Årsredovisningen har upprättats enligt årsredovisningslagen och Bokföringsnämndens

allmänna råd för större företag. För att ge en mer rättvisande bild är resultaträkningens

uppställningsform anpassad till stiftelsens verksamhet.

Fordringar och skulder i utländsk valuta har omräknats till balansdagens kurs.

Kassaflödesanalys har upprättats enligt Redovisningsrådets rekommendation (RR 7).

Övriga fordringar och skulder har värderats till anskaffningsvärdet.

Finansiella anläggningstillgångar 

Finansiella anläggningstillgångar har värderats till det lägsta av anskaffningsvärde och 

marknadsvärde enligt portföjmetoden.

För stats- och bostadsobligationer tas upplupna räntor upp som ränteintäkt i resultaträkningen

och som periodavgränsningspost i balansräkningen

Huvudprincipen för värdering av onoterade bolag är att utgå ifrån senaste emissionskurs. 

Senaste emissionskurs får inte vara äldre  än 3 år. Om så är fallet skall värdet styrkas 

genom extern värdering. Emissionerna kan vara riktade till både befintliga och

nya aktieägare. Merparten av emissionerna i portföljen har varit till befintliga aktieägare. 

Marknadsvärden för atiekorgcertifikaten är värderat till T.R.A.M.-värde, dvs värdering enligt den formel som

används vid förfall, eftersom stiftelsens policy är att behålla certifikaten till förfall.

Stiftelsen har minskat risken i certifikaten genom handel med aktieterminer.

Terminerna likvidavräknas dagligen. Då syftet är att säkra orealiserat resultat i aktiecertifikaten redovisas resultatet

av terminerna samtidigt som aktiecertifikaten förfaller eller avyttras. Terminernas position redovisas istället mot

marknadsvärdet och minskar stiftelsens förmögenhet men påverkar inte resultatet innan förfall.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital. Bundet eget kapital utgörs av stiftelsekapital

(ursprungligt donationskapital) och värderegleringsfond som ej är tillgänglig för utdelning.

Fritt eget kapital (disponibla medel) utgörs av balanserade vinstmedel och årets resultat.

Den del av årets resultat som avser realisationsvinst/- förlust samt eventuell nedskrivning omförs

mot bundet eget kapital. 

Resterande del av årets resultat redovisas som fritt eget kapital och är tillgänglig för utdelning.

I enlighet med Länsstyrelsens förhandsbesked 2012-12-27 kan en del av realisationsresultatet föras till fritt 

eget kapital. Resterande del av årets realisationsvinster/-förluster, samt eventuell nedskrivning/återläggning 

nedskrivning omförs till värderegleringsfonden under bundet eget kapital.

Redovisning av resultat och beslutade anslag sker i enlighet med Bokföringsnämndens uttalande 

(BFN U 95:3) om redovisning i avkastningsstiftelser.
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NOTBILAGA 2013 2012

Not 1 Ränteintäkter mm

Bank 2 618 122 3 047 135

Förlagslån 15 517 987 6 654 059

Summa 18 136 109 9 701 195

Not 2 Övriga finansiella intäkter

Ersättning aktielån 762 710 460 557

Återbäring på förvaltningskostnader fondbolag 0 121

Ersättning lönekostnader 250 000 235 000

Summa 1 012 710 695 677

Not 3 Kapitalförvaltningskostnader

Förvaltarersättning Kammarkollegiet 2 025 995 2 025 996

Depåavgifter 121 830 95 652

Konsulttjänster 816 491 228 319

Bankkostnader 48 795 1 541

Summa 3 013 111 2 351 508

Not 4 Personalkostnader

Medelantalet anställda

Antal anställda 4 4

Varav män 2 2

Antal i styrelsen 9 9

Varav män 6 6

Arvoden och andra ersättningar fördelad mellan styrelseledamöter m fl. 

Löner 3 726 962 3 212 128

Arvoden styrelsen 518 000 437 500

Arvoden placeringsdelegationen 640 300 648 300

Arvoden forskningsdelegationen 173 000 146 000

Arvoden sakkunniga 494 593 449 304

Reseersättningar 539 420 587 868

Sociala avgifter 1 752 553 1 413 525

Pensioner till anställda 868 491 689 021

Pensioner till styrelsen 0 0

Övriga personalkostnader 102 756 88 458

Summa 8 816 075 7 672 104
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NOTBILAGA 2013 2012

Not 5 Administrationskostnader

Revision och konsultation, Ernst & Young AB 503 874 468 541

Revision förtroendevald revisor 0 5 000

Lokalkostnader 392 052 432 210

IT-konsulttjänster 436 133 461 271

Övrigt 339 623 242 256

Summa 1 671 682 1 609 278

Not 6 Verksamhetskostnader

Externa tjänster 300 627 607 621

Information, marknadsföring 624 930 49 888

Övriga kostnader 55 571 25 235

Summa 981 129 682 744

Not 7 Realisationsvinster/förluster

Vinster:

Aktier svenska noterade 117 749 298 47 892 246

Aktier svenska onoterade 0 82 095

Aktier utländska 104 887 977 5 858 390

Obligationer o andelar 525 000 100 000

Summa 223 162 275 53 932 732

Förluster:

Aktier svenska noterade -50 424 501 0

Aktier svenska onoterade -18 292 197 0

Aktier utländska -139 450 586 0

Obligationer o andelar 0 -1 677 327

Summa -208 167 284 -1 677 327

Summa realisationsvinster/-förluster 14 994 991 52 255 405

Not 8 Aktiecertifikat mm

Ingående o utgående bokfört värde 1 157 890 080 1 157 890 080

Utgående bokfört värde 1 157 890 080 1 157 890 080

Marknadsvärde *) 1 779 289 416 1 423 581 010

Position terminer -18 702 790 0

Justerat marknadsvärde 1 760 586 626 1 423 581 010

Övervärde 602 696 546 265 690 930

*) Marknadsvärde är lika med beräknat  T.R.A.M. värde. 

*) Realisationsvärdet på balansdagen understiger T.R.A.M.-värdet med 192 430 139 (99 916 688)  kr. 
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NOTBILAGA 2013 2012

Not 9 Svenska aktier och andelar

Ingående anskaffningsvärde 1 918 509 153 2 020 926 496

Investeringar 78 999 847 72 153 914

Avyttringar -250 335 556 -174 571 257

Utgående anskaffningsvärde 1 747 173 444 1 918 509 153

Ingående nedskrivningar -151 935 809 -50 580 860

Årets nedskrivningar -110 000 000 -101 354 949

Utgående nedskrivningar -261 935 809 -151 935 809

Utgående bokfört värde efter nedskrivningar 1 485 237 634 1 766 573 344

Marknadsvärde 2 075 652 758 1 920 502 636

Övervärde 590 415 124 153 929 292

Not 10 Förlagslån, obligationer, alternativa investeringar

Ingående anskaffningsvärde 136 785 985 75 551 815

Investeringar 209 361 965 61 234 170

Utgående anskaffningsvärde 346 147 950 136 785 985

Marknadsvärde 361 637 283 136 785 985

Övervärde 15 489 333 0

Not 11 Utländska aktier och andelar

Ingående anskaffningsvärde 446 081 177 458 777 500

Investeringar 0 0

Avyttringar -336 072 471 -12 696 323

Utgående anskaffningsvärde 110 008 705 446 081 177

Ingående nedskrivningar 0 -171 048 754

Återförda nedskrivningar 0 171 048 754

Årets nedskrivningar 0 0

Utgående nedskrivningar 0 0

Utgående bokfört värde efter nedskrivningar 110 008 705 446 081 177

Marknadsvärde 77 344 667 267 462 841

Undervärde -32 664 039 -178 618 335
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NOTBILAGA 2013 2012

Not 12 Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter

Upplupen restitution kupongskatt 1 286 824 1 278 974

Summa 1 286 824 1 278 974

Upplupna ränteintäkter

Upplupen ränta räntebärande tillgångar 3 324 293 3 736 232

Ränta likvida medel 0 20 805

Summa 3 324 293 3 757 038

Summa förutbetalda kostn. och upplupna intäkter 4 611 117 5 036 012

Not 13 Övriga kortfristiga skulder

Utgående moms 62 500 58 750

Ej likviderade värdepappersaffärer 2 135 990 1 199 230

Källskatt 285 774 300 850

Summa 2 484 264 1 558 830

Not 14 Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter

Förvaltarersättning Kammarkollegiet 506 499 506 499

Revisionsarvode 150 000 250 000

Semesterlön 395 933 295 013

Sociala avgifter 516 635 425 666

Summa 1 569 066 1 477 178
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NOTBILAGA

Not 15 Eget kapital

Totalt Eget 

Kapital

Stiftelsekapital

Värde-

regleringsfond

Balanserat 

resultat

Disposition av 

årets resultat

Ingående Balans 1 269 749 086 1 395 752 031 865 725 900 0 3 531 227 017

Årets resultat -20 939 868 -20 939 868

Omf återföring/nedskrivningar -110 000 000 110 000 000 0

Omf realisationsresultat 14 994 991 -14 994 991 0

Under året beviljade anslag -181 641 000 -181 641 000

Balanserat resultat 74 065 141 -74 065 141 0

Utgående Balans 1 269 749 086 1 300 747 022 758 150 041 0 3 328 646 149

Stiftelsen har i enlighet med förhandsbesked från Länsstyrelsen, daterat 2012-12-27 avsatt 800 000 000 kr av

realisationsvinsten att disponera som fritt eget kapital. Detta är avsatt vid föregående års bokslut.

Marknadsvärdet på det egna kapitalet per 2013-12-31 är 4 504 583 114 kr  ( 2012-12-31 var det  3 773 503 904 kr).

Bundet Eget Kapital Fritt Eget Kapital

Av beviljade anslag för 2014 är ingenting utbetalt i december 2013.
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STIFTELSEN FÖR FORSKNING INOM OMRÅDEN MED ANKNYTNING  
TILL ÖSTERSJÖREGIONEN OCH ÖSTEUROPA 

Org nummer: 802400-4155 

 

 

Bilaga 1: Ersättningar och arvoden 
 

Arvoden för 2013. 

Arvoden till styrelse och delegationer utbetalas halvårsvis.  

Utbetalning av arvode till sakkunniga sker efter fullgjort uppdrag. 

 

 

Styrelsen 

Ordförande: 40 000 kr/år 

Ledamot: 20 000 kr/år  

Sammanträdesarvode vid deltagande i sammanträde:  

7 000 kr/sammanträde. 

Sammanträdesarvode vid deltagande i protokollfört telefonmöte:  

3 500 kr/sammanträde. 

 

 

Placeringsdelegationen 

Ordföranden: 20 000 kr/år 

Ledamot: 5 000 kr/år 

Sammanträdesarvode vid deltagande i sammanträde:  

4 000 kr/sammanträde. 

Sammanträdesarvode vid deltagande i protokollfört telefonmöte:  

2 000 kr/sammanträde. 

 

Placeringsdelegationens ordförande och placeringsdirektören beslutar om arvodering för 

uppdrag inom stiftelsens kapitalförvaltning utöver de av styrelsen årligen beslutade arvodena 

för placeringsdelegationen. 

Styrelsens vice ordförande och placeringsdirektören beslutar om arvodering till 

placeringsdelegationens ordförande för speciella uppdrag i kapitalförvaltningen utöver de av 

styrelsen årligen beslutade arvodena för placeringsdelegationen. 

 

 

Forskningsdelegationen 

Ordförande: 30 000 kr/år 

Ledamot: 15 000 kr/år 

Sammanträdesarvode vid deltagande i sammanträde:  

4 000 kr/sammanträde. 

 

 

Arvode för deltagande i styrelse och delegationer utgår ej till anställd i stiftelsen. 

 

 

Sakkunniga för granskning av projektansökningar  

3000 kr per ansökan 

 



Bilaga 2: Nya forskningsprojekt 2014

Projektledare Projekttitel
Beviljas för 

2014
Projekttid

Anders Burman Hegeliansk marxism 1 500 000 2014 - 2016

Axel Englund German Modernist Poetry and the Idea of Music 815 000 2014 - 2016

Karl Magnus Johansson
Symbiotic leader-media relations? Exploring interaction between prime ministers 

and the media in Finland, Lithuania, Poland and Sweden
2 600 000

2014 - 2016 + 4:e 

år för doktorand

Jan Plue
Can Seed Banks facilitate the Conservation and Restoration of Species and Genetic 

diversity in Fragmented Semi-Natural Grasslands of the Baltic Sea Region?
1 600 000 2014 - 2016

Tora Lane
"Man builds and gets destroyed himself": Aesthetics of the sublime in Soviet Russian 

Literature
800 000 2014 - 2016

Eva Schwarz
Being and Becoming: A phenomenological perspective on formative dimensions of 

pre-school education in Sweden and Germany
2 750 000

2014 - 2016 + 4:e 

år för doktorand

Jørgen Straarup Cultural and religious diversity in primary school (CARDIPS) 2 050 000
2014 - 2016 + 4:e 

år för doktorand

Elinor Andrén
UPPBASER - Understanding Past and Present Baltic Sea Ecosystem Response - 

background for a sustainable future
1 400 000 2014 - 2016

Christina Douglas
Paradox at Road's End. The Simultaneous Fall of the Baltic German Elite and the 

Emancipation of its Women, 1905-1939.
700 000 2014 - 2016

Norbert Götz
Spaces of Expectation: Mental Mapping and Historical Imagination in the Baltic Sea 

and Mediterranean Region
2 600 000

2014 - 2016 + 4:e 

år för doktorand

Katarina Wadstein 

MacLeod

The Domestic Paradox: A comparative study of representations of home and family 

life in art cutting through an east west divide. 
800 000 2014 - 2016

Ulla Ekström von Essen
Hästkulturer i omvandling - interaktion och etik mellan människa och häst i Sverige 

och Polen
2 300 000

2014 - 2016 + 4:e 

år för doktorand

Mikael Lönnborg
Understanding the Long Arc of Financial Crises in the Baltic and Nordic Region. 

Comparing Causes, Management and Consequences of Financial Crises in a Region.
1 250 000 2014 - 2016

David Westerlund
Islamophobia in Germany, Poland and Russia, with Particular Attention to Its 

Christian Dimension
2 000 000

2014 - 2016 + 4:e 

år för doktorand

Ulrika Dahl Queer(y)ing Kinship in the Baltic Region 2 100 000
2014 - 2016 + 4:e 

år för doktorand

STIFTELSEN FÖR FORSKNING INOM OMRÅDEN MED ANKNYTNING 

TILL ÖSTERSJÖREGIONEN OCH ÖSTEUROPA

Org nummer: 802400-4155
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