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Arsredovisning for verksamhetsaret 2016

Forvaltningsberattelse
Stiftelsens andamal

Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa
(Ostersjostiftelsen) inrattades av den svenska regeringen den 23 juni 1994, Stiftelsen tillkom
genom en avséttning av ett kapital pa knappt 1,3 miljarder kronor av de sa kallade
I6ntagarfondspengarna. Ostersjostiftelsens d&ndamal &r att stédja forskning, forskarutbildning och
akademisk infrastruktur med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa vid Sédertdrns
hégskola. Enligt stadgarna fér Ostersjostiftelsen far stiftelsens kapital inte forbrukas, utan endast
kapitalavkastningen kan anvéndas till stiftelsens &ndamal.

Framjande av stiftelsens dandamal

Ostersjostiftelsen beslutade vid sammantrdden 2015-09-28 att bevilja Sédertérns hégskola
178 230 000 kronor for 2016. Bidraget avser stdd till forskning och forskarutbildning inom
Ostersjo- och Osteuropaomradet samt akademisk infrastruktur i enlighet med stiftelsens stadgar.

Styrelsen

Styrelsen ar Ostersjostiftelsens hogsta beslutande organ och utses av regeringen (tva
ledamoter) och av styrelsen sjalv (sju ledamadter). Forslag till ledamoter (sex stycken) lédmnas av
Kungl. Vetenskapsakademin, universitet och hégskolor samt myndighetscheferna for
Vetenskapsradet, Forskningsradet for hélsa, arbetsliv och valfard, Forskningsradet for hallbar
utveckling - Formas samt Verket fér innovationssystem. En ledamot féreslas av styrelsen sjélv.
Under 2016 utsdgs en ny styrelse vars mandatperiod &r 1 juli 2016 till 30 juni 2019. Under
verksamhetsaret har féljande personer varit ledaméter i styrelsen:

Gillis Cullin, senior advisor (ordférande t o m 2016-06-30)
Torbjérn Bergman, professor (vice ordférande fr 2016-07-01)
Ann-Marie Ekengren, professor (fr 2016-07-01)

Ake Gustafson, VD (fr 2016-07-01)

Lars Haikola, f.d. universitetskansler, ordférande (fr 2016-07-01)
Thomas Elmqvist, professor

Lena Hagman, chefsekonom (t o m 2016-06-30)

Anders Hallberg, professor (t o m 2016-06-30)

Anna-Malin Karlsson, professor

Joakim Langner, docent (vice ordférande t o m 2016-06-30)
Jenny Larsson, professor (fr 2016-07-01)

Helena Sandberg, docent (fr 2016-07-01)

Barbara Térnqgvist-Plewa, professor (t o m 2016-06-30)
Moira von Wright, professor (fr 2016-07-01)

Gunnar Aselius, professor (t o0 m 2016-06-30)

Styrelsen har under 2016 haft fem protokollférda méten.

Med delegation fran Ostersjostiftelsens styrelse arbetar en placeringsdelegation sedan &r
2000 och en forskningsdelegation sedan ar 2002.
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Placeringsdelegationen

Placeringsdelegationen och placeringsdirektéren har till uppgift att pa styrelsens uppdrag
svara for stiftelsens kapitalférvaltning enligt beslut om ansvar och befogenheter som
faststélls i den av styrelsen beslutade placeringspolicyn med dess bilagor. Policyn revideras
vid behov och faststdlldes senast 2016-12-13.

Under verksamhetsaret har féljande personer varit ledaméter i placeringsdelegationen:
Gillis Cullin, senior advisor, ordférande

Henrik Bonde, placeringsdirektor

Lena Hagman, chefsekonom

Lars Haikola, f.d. universitetskansler (fr 2016-10-01)

Ake Gustafson, VD (fr 2016-10-01)

Placeringsdelegationen har under 2016 haft tretton protokollférda sammantraden.

Forskningsdelegationen

Stiftelsens forskningsdelegation har till uppgift att bereda forskningsansékningar, utse
sakkunniga och i dvrigt ansvara for sakkunnigbedémningen av inkomna ansékningar om
forskningsmedel samt att svara for de vetenskapliga utvarderingar av den av stiftelsen
finansierade verksamheten som stiftelsens styrelse beslutar om.

Under verksamhetsaret har féljande personer varit ledaméter i forskningsdelegationen:
Torbjorn Bergman, professor och ordférande

Jan Bengtsson, professor

Anna-Malin Karlsson, professor

Elisabeth Mansén, professor

Elisabeth Sundin, professor

Barbara Térnquist-Plewa, professor

Gunnar Aselius, professor

Forskningsdelegationen har under 2016 haft tre protokollférda sammantraden.

Arvoden till ledaméter i Ostersjostiftelsens styrelse och delegationer framgar av bilaga 1.
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Stiftelsens forskningsstod 2016

Ostersjostiftelsen stédjer forskning, forskarutbildning och akademisk infrastruktur vid Sédertérns
hégskola inom humaniora, samhéllsvetenskap och naturvetenskap. Ostersjostiftelsens styrelse
beviljade 2016-10-12, 175 850 000 kronor till S6édertérns hégskola for 2017. Beloppet
minskades med 200 000 kronor i december 2016, d& ett av de nya beviljade projekten erhallit
finansiering fran annat hall och avsagt sig bidraget pa 2 600 000 kronor fran Ostersjostiftelsen.
Istallet beviljades ett projekt pa reservlistan ett bidrag pa 2 400 000 kronor fér ar 2017. Av
nedanstaende tabell framgar vilka verksamheter Ostersjdstiftelsen kommer att finansiera under
2017 samt hur anslaget férdelats under &ren 2015 och 2016.

(tkr) 2017 2016 2015
Forskning

Nya projekt 25 400 25730 26 925
Fortséattningsprojekt 59 000 57 000 56 300
Strategisk medfinansiering 1000 2 000 0
Rektors disposition 2 000 2 000 2 000
Resor, konferenser 1000 1 000 1 000
Professorsprogram 29 100 29 800 26 000
CBEES 10 600 10 600 8 500
Publikationskommittén och Baltic Worlds 2 600 2 500 1800
Hallbar utveckling tjanst (beslut 2012-12-06) 0 ) 1259
Summa forskning: 130 700 130 630 123 784

Forskarutbildning

Doktorander inom BEEGS 26 500 29 400 35200
Forsknings- och forskarutbildningsomraden 0 0 500
Summa forskarutbildning: 26 500 29 400 35 700

Akademisk infrastruktur

Bibliotek 18 200 18 200 18 700
Workshops German Marshall Fund 250 250 0
Summa 175 650 178 480 178 184

I ovanstaende poster ingdr hgskolegemensamma kostnaderna som &r anpassade till den kalkyl fér
full kostnadstackning som framtagits av Sveriges universitets- och hégskoleférbund, (SUHF-
modellen).

*) 2016 ingar bidraget for tjanst inom Hallbar utveckling i posten Fortsattningsprojekt.
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Forskning

Forskningsprojekt

Forskningsprojekten, pagdende och nya, svarar fér den stérsta andelen av stiftelsens stod till
Sodertorns hogskola. I mars 2016 mottog stiftelsen 74 ansékningar om projektbidrag av dessa
beviljades fjorton nya projekt. Fér den vetenskapliga bedémningen av de inkomna
ansékningarna anlitades tva till tre svenska och internationella vetenskapliga féretradare per
ansdkan som sakkunniga. Konkurrensen var hard och bland de projekt som avslogs finns det
manga som haller en hég vetenskaplig kvalitet. Av de fjorton beviljade projekten finns sju inom
humaniora och sju inom samhallsvetenskap. Atta av projektledarna ar kvinnor och sex ar man.
Projekten spanner 6ver breda &mnesfalt och flera av dem &r mangvetenskapliga till sin karaktar,
se bilaga 2 fér en forteckning dver de beviljade ansékningarna.

Professorsprogram

En annan stor post i stiftelsens forskningsstdd &r professorssatsningen som initierades for nio ar
sedan med finansiering fran Ostersjostiftelsen. Under 2016 har totalt 21 professorer inom
sammanlagt 20 @amnen finansierats helt eller delvis med tilldelade medel fran Ostersjostiftelsen.
Denna satsning har i hog grad bidragit till att starka hégskolans forskarmiljoer och att 6ka
miljéernas Ostersjé- och Osteuropaanknytning.

Centrum fér Ostersjé- och Osteuropaforskning CBEES

CBEES har i uppdrag att samordna och utveckla hogskolans forsknlng med inriktning mot
Ostersjo- och Osteuropaomradet. Centret fungerar som en mangvetenskaplig métesplats fér de
olika disciplinerna vid hogskolan och ar hogskolans part i ett antal nationella och internationella
natverk med Ostersjoé- och/eller Osteuropaanknytnmg En generell malséttning &r att synliggdra
Sodertdrns hogskolas Ostersjo- och Osteuropaprofil savél inom hégskolan som nationellt, samt i
relevanta internationella sammanhang. Under 2016 fanns totalt cirka 30 verksamma
medarbetare vid centret. Ett flertal nationella och internationella seminarier, konferenser och
workshops dgde rum vid CBEES under 3ret och i december hélls den arliga CBEES Annual
Conference, en tvddagars internationell konferens med ett 50-tal forskare fran hela Ostersjé- och
Osteuropaomradet och dar Ostersjdstiftelsen medverkar.

Publikationer

Ostersjostiftelsens publikationsstéd administreras av hégskolans Publikationskommitté som har i
uppdrag att bista hégskolans forskare i samband med publicering av forskningsresultat samt att
sakerstilla att hogskolans egna publikationer haller hég kvalitet. Antalet vetenskapliga
publikationer med Ostersjé- och Osteuropaanknytning som publicerades under 2016 var 112 st.,
83 st. av dessa (74 %) var refereegranskade.

Inom ramen for CBEES verksamhet publiceras tidskriften Baltic Worlds, tidskriften trycks i ca

3 000 exemplar och ndr prenumeranter i drygt femtio lander. 2016 utkom Baltic Worlds med tre
tryckta nummer, varav ett dubbelnummer. I mars publicerades Baltic Worlds In-house Edition,
ett extra nummer med anledning av Sédertérns hégskolas 20-arsjubileum, dar samtliga artiklar
forfattats av forskare anstillda pa hogskolan.

Bidrag till workshop i samarbete med German Marshall Fund of Research

Efter samrdd med Sédertérns hogskola beslutade Ostersjostiftelsens styrelse vid sammantrade
2016-03-17 (§ 11) att ingd ett samarbete med German Marshall Fund of Research (GMF) kring
workshops inom @mnet sakerhetspolitik i Ostersjdomradet. Styrelsen och Sédertérns hégskola
ansag att ett samarbete med en extern organisation som GMF inom ett hogaktuellt &mne,
sakerhetspolitik i Ostersjpomradet, skulle bidra till att 6ka Sédertérns hégskolas och stiftelsens
intresse for att medverka i samarbeten med andra organisationer, och ge en stdrre synbarhet i
utatriktade aktiviteter. Fér detta &ndamal beslutade styrelsen om ett bidrag om totalt 500 000
kronor for den forsta delen av projektet, som bestar av tva workshops, en i Warszawa under
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hdsten 2016 och en i Stockholm under vdren 2017. Darefter kommer projektet utvarderas innan
Ostersjostiftelsen tar stallning till ett eventuellt fortsatt samarbete med GMF. Bidraget pa

500 000 kronor betalas ut till German Marshall Fund via Sédertérns Hogskola i tva delar a

250 000 kronor. En del betalades till hdgskolan som ett extra bidrag under hdésten 2016 och den
andra delen ingar i hégskolans totala bidrag fér 2017.

Forskarutbildning

Ostersjostiftelsen finansierar forskarutbildning vid Sédertérns Hégskola dels genom det arliga
bidraget till forskarskolan BEEGS, The Baltic and East European Graduate School, och dels
genom de doktorander som ingar i beviljade forskningsprojekt. Sex nya doktorander antogs till
forskarskolan under 2016, av de totalt 78 doktorander med finansiering fran stiftelsen som var
anstallda vid hégskolan under 2016 s3 fanns 47 inom forskarskolan BEEGS. De aterstdende 31
var antagna inom olika forskningsprojekt.

Inom forskarskolan BEEGS mdéts doktoranderna dver amnesgranserna och det finns rika
mojligheter till tvarvetenskapliga diskussioner och samarbeten. Har erbjuds en internationell
sammansattning av doktorander, en tvarvetenskaplig tyngdpunkt i forskarutbildningen i
kombination med specifika disciplindra studier samt sérskild tonvikt pa regionala studier i
Ostersj6é- och Osteuroparegionen. Inom ramen for BEEGS verksamhet ges samtliga doktorander
pa hogskolan méjlighet att integrera Ostersjo- och Osteuropaprofilen i sitt
forskarutbildningsdmne. Doktorander finansierade med medel fran Ostersjostiftelsen via
forskarskolan BEEGS tillhér antingen ett av de fyra forskarutbildningsomradena eller ett &mne
som inte ingdr i ndgot av omrddena med examenstillstand. Inom den sistndmnda gruppen sker
antagning i samverkan med ett annat larosate.

Under 2016 disputerade 14 doktorander anstallda vid Sédertérns hégskola av dessa hade 9
finansierats av stiftelsen. Av de 9 doktoranderna med finansiering fran stiftelsen tillhérde fem
forskarskolan och de Ovriga fyra var antagna inom forskningsprojekt. En lista dver
doktoranderna och deras @mnestillhérighet aterfinns i bilaga 3.

Akademisk infrastruktur

Enligt stiftelsens stadgar ska stiftelsen "bidra till uppbyggnad och finansiering av forskning och
forskarutbildning i sédra delen av Stockholmsomradet och den akademiska infrastrukturen i
anslutning dartill”. Posten akademisk infrastruktur i Ostersjéstiftelsens bidrag till Sédertérns
hogskola for 8r 2016 &r i huvudsak ett stod till Sédertérns hégskolebibliotek. Ostersjostiftelsen
har sedan bibliotekets tillkomst bidragit till dess verksamhet och lokaler. Utéver hyran ingdr
bidrag till de tjanster biblioteket tillhandahaller i form av databaser, open access och andra
tekniklésningar samt bdcker och tidskrifter dar urvalet till stor del praglas av hégskolans
Ostersjo- och Osteuropaprofil. I databasen DIVA registreras sedan 2013 publikationer med
denna inriktning. Sarskild kompetens erbjuds i form av bibliotekarier med specialkompetens
inom Ostersjo- och Osteuropaomradet.

Utvarderingar

Kungliga Vetenskapsakademin publicerade i mars 2014 en granskningsrapport éver
Ostersjostiftelsen dar bland annat ett férslag pa en permutation av stiftelsens stadgar lades
fram. Stiftelsens styrelse diskuterade denna rapport vid ett flertal tillfallen under aren 2014 och
2015. Diskussionerna fordes sdvél inom styrelsen som i samarbete med Sédertérns hdgskola och
resulterade i att styrelsen beslutade att inte ga vidare med ndgot av de i rapporten framstallda
forslagen. Med anledning av rapportens viktiga innehall och att stora delar av styrelsen byttes ut
den 1 juli 2016, har den aven behandlats av den nya styrelsen under hésten 2016. Styrelsens
ordférande har darutéver diskuterat rapporten med hégskolans nytilltradde rektor.
Diskussionerna under 2016 har inte foranlett styrelsen att éndra sitt tidigare beslut.
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Inom ramen for de medel som tilldelats hégskolan till rektors disposition initierade hégskolan
under 2015 en storre utvardering av hogskolans forskning, Sédertérn Evaluation of Research
2015 (SER2015). Granskningsrapporten publicerades under varen 2016 och presenterades for
stiftelsens styrelse vid tvd sammantraden under 2016. Med anledning av denna stora
utvérdering har stiftelsen inte gjort ndgra egna utvérderingar under aret, men styrelsen avser
att under 2017 &gna tid at att diskutera huruvida stiftelsen bér utvardera ndgon eller nagra
verksamheter. Fér detta &ndamal kommer styrelsen studera vad som skrivits om den av
Ostersjostiftelsen finansierade forskningen i rapporten SER2015.

Y/
L X4

En afton om Ostersjon — Tviarvetenskapligt seminarium

Ostersjostiftelsen deltog den 25 april 2016 i ett tvdrvetenskapligt seminarium i samarbete med
Kungliga vetenskapsakademien, Kungliga skogs- och lantbruksakademien, Kungliga
krigsvetenskapsakademien, Kungliga érlogsmannasallskapet och Kungliga Dramatiska Teatern.
Stiftelsen beviljade 50 000 kronor till seminariet som anordnades pa Kungliga Dramatiska
teatern med anledning av Hans Majestat Konungens 70-arsdag. Vid seminariet belystes fragor
runt Ostersjéns historia, miljdé och kultur liksom dess sékerhet och strategiska betydelse.
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Den ekonomiska forvaltningen 2016

Om den ekonomiska forvaltningen
Organisation och ansvar

Styrelsen har det yttersta ansvaret for stiftelsens kapitalférvaltning och styr dvergripande
forvaltningen via faststélld placeringspolicy. P8 styrelsens uppdrag hanteras kapitalférvaltningen
av en placeringsdelegation. Placeringsdelegationen bestar av tva styrelseledaméter, en extern
ledamot samt placeringsdirektoéren. Placeringsdelegationen sammantrader manadsvis. Stiftelsen
har anstallda forvaltare som I6pande hanterar stiftelsens kapital. Kammarkollegiet utgér
stiftelsens funktion fér backoffice och middleoffice.

Riktlinjer och resultat i ett ldngre perspektiv fér Ostersjostiftelsens kapitalférvaltning

Ostersjostiftelsen har likt manga stiftelser ett evigt perspektiv. Det ursprungliga kapitalet skall
forvaltas sa att det dver tid minst bibehaller sitt reala varde. Stiftelsens styrelse har ocksa
beslutat om ett avkastningskrav samt faststéller arligen en normalportfélj, vilken anger
fordelningen mellan olika tillgdngsslag.

Foéljande principer aér vagledande foér kapitalférvaltningen:

Ostersjostiftelsen stravar efter riskspridning inom respektive tillgdngsslag genom
valdiversifierade portféljer.

Ostersjostiftelsen stravar efter en 18g omséttning i portféljen och 13ga férvaltningskostnader
eftersom detta pa 1ang sikt ger en signifikant paverkan pa forvaltningsresultatet.

Ostersjéstiftelsen granskar |dpande sina aktieplaceringar ur ett etik- och miljdperspektiv.

Ostersjéstiftelsen arbetar sjélvstandigt med sin kapitalférvaltning och fattar sjélv sina
placeringsbeslut.

Utifran det eviga perspektivet och stiftelsens avkastningskrav &r stiftelsens kapital placerat i
foljande kategorier:

» Aktier och bérsindex. Med aktier avses noterade bolag med ett marknadsvarde éver 5
miljarder kronor som &ver tid uppvisat stabil Iénsamhet och som férvantas fortsatta gora
detta. Med bdérsindex avses placeringar som ger en exponering mot ett bérsindex
utveckling. Detta kan exempelvis vara aktieindexobligationer eller terminer, som kan &6ka
eller minska portféljens aktieexponering.

» Vérdepapper med aktieliknande avkastning och risk. Med denna kategori avses
exempelvis fastighetsrelaterade tillgdngar, hégavkastande obligationer, preferensaktier
med en kand avkastning samt offensiva hedge- och rantefonder. Denna delportfélj skall
beddmas ha en sammantagen risk- och forvantad avkastning som aktier och bdrsindex
men avkastningsprofilen far gérna avvika fran aktiemarknaden.

Ostersjostiftelsen skall ver tid ha en stérre andel av det férvaltade kapitalet i ovanstdende tva
typer av kategorier.

> Smébolag. Stiftelsen investerade under &ren 2003 till 2008 i drygt 40 stycken sma bolag
av utvecklingskaraktar. Portféljen férvaltas aktivt men inga nyinvesteringar har gjorts
sedan dess. Vid slutet av 2016 fanns 17 stycken bolag i denna delportfolj.

» Likviditet och defensiva placeringar. Med likviditet och defensiva rénteplaceringar avses
det kapital som behdver finnas tillgangligt for I6pande betalningar samt réanteplaceringar
och hedgefonder med 13g risk.

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMR/&QEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSIJOREGIONEN OCH OSTEUROPA
Org nummer: 802400-4155

7(23)



OSTERSJO-
STIFTELSEN

Vid stiftelsens bildande 1994 tilldelades 1 270 mkr i kapital. Den arliga genomsnittliga
avkastningen fran bildandet fram till den sista december 2016 har varit 10,0 % (real avkastning
8,8 %). Under perioden har 3 198 mkr delats ut i anslag. Nedanstdende diagram visar (i blatt)
stiftelsens faktiska utveckling av kapitalet fran bildandet 1994 till den sista december 2016. Den
réda kurvan anger en referensportfélj bestdende av 40 % obligationer och 60 % aktier.
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Kapitalférvaltningens marknadsvirderade resultat &r 2016

Marknadsvardet pa stiftelsens forvaltade formégenhet steg under 2016 frdn 5 059 mkr till
5 279 mkr. Utbetalningar i form av anslag och kostnader uppgick under 3ret till 195 mkr.
Stiftelsens totalavkastning blev 8,4 % (f.&8 10,0 %) eller 415 mkr fér 2016. Jamférelseindex steg
under dret med 7,9 % (f. & 7,8 %). Stiftelsens jamférelseindex utgdrs av en sammanvégning av

aktieindexet Stockholm Gross Index, rédnteindexet OMRX Treasury Bill Index samt ett fast arligt
realt avkastningskrav pa 6 %.

Aktier. 37,2 % (f.8 30,6 %) av stiftelsens forvaltade formdgenhet var vid arets slut exponerat

mot noterade aktier. Merparten av aktieportféljen var vid periodens slut exponerade mot den
svenska bdrsen.

Avkastningen i delportféljen blev 8,5 % (f.8 5,9 %) under 2016 att jamféra med avkastningen
for jamforelseindex som blev 9,8 % under samma period. Den negativa avvikelsen mot

jamforelseindex beror pa att stiftelsen under stérre delen av dret minskat riskexponeringen mot
aktiemarknaden genom OMX-terminer.

Vardepapper med aktieliknande avkastning och risk.

Vid arsskiftet hade stiftelsen en exponering mot tillgdngsslaget aktieliknande avkastning och risk
pd 26,4 (f.& 22,9 %). Delportféljen utgjordes under aret uteslutande av fastighetsrelaterade och
rantebarande tillgangar. De rantebirande tillgdngarna i delportféljen bestdr av hégavkastande
obligationer alternativt fonder med inriktning hégavkastande obligationer eller krediter, svenska

saval som utlandska. Avkastningen for tillgdngsslaget blev 18,4 % (f.a 25,8 %). Jdmforelseindex
steg under aret med 7,2 %.

STIFTELSEN FC')P: FORSKNING INOM OMR)&QEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSIJOREGIONEN OCH OSTEUROPA
Org nummer: 802400-4155
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Vid arets slut utgjorde fastighetsrelaterade tillgdngar 15,8 % (f.8 14,0 %) av stiftelsens
forvaltade férmoégenhet. Delportféljen innehaller framférallt bostadsrelaterade tillgdngar men
ocksa hotellfastigheter och kommersiella fastighetsinnehav. Avkastningen fér delportféljen blev
23,3 % (f.d8 44,9 %) under aret. Det enskilt storsta innehavet i delportféljen, Victoria Park,
bidrog till den hdga avkastningen.

De hégavkastande rantebarande tillgangarna utgjorde vid arsskiftet 10,6 % (f.a 8,9 %) av
stiftelsens forvaltade formodgenhet. Avkastningen for tillgangsslaget blev 10,0 % (f.8 4,6 %)
under 3ret.

Smabolagsportféljen. Smabolagsportfdljsportféljen utgjorde vid arsskiftet 10,1 % (f. 8 11,6
%) av stiftelsens férvaltade formodgenhet. Avkastningen i portféljen blev 5,3 % (f.8 9,4 %)
under 3ret. Stiftelsens I&ngsiktiga ambition &r att minska andelen smabolag i portféljen. I
enlighet med detta har inga investeringar i nya bolag gjorts under aret, ddremot
féljdinvesteringar i befintliga innehav. Under aret har stiftelsen avyttrat tva tredjedelar av
innehavet i bolaget Oatly vilket medférde en vasentlig reavinst.

Defensiva riantebidrande placeringar. 28,3 % (f.8 5,6 %) av férmdgenheten var vid arets slut
placerat i korta rantebarande tillgdngar eller hedgefonder av mer defensiv karaktér. Den héga
andelen vardepapper i delportféljen beror framst pd att stiftelsens aktiekorgscertifikat forfoll
under hosten. Stiftelsen har av forsiktighetsskal valt att placera pengarna i defensiva korta
rantefonder. Ambitionen &r att 1angsiktigt, i enlighet med férvaltningsfilosofin, placera i
tillgangar med hégre avkastningspotential.

Avkastningen for tillgangsslaget blev -3,1 % (f g &r 1,7 %) under 2016. Den negativa
avkastningen ar framst hanforlig till avyttringen av en hedgefond.

5 &r i sammandrag med Ostersjostiftelsen

Ar Avkastning, Avkastning Formogenhet Beslutade
procent miljoner miljoner Anslag
kronor kronor
2012 10,1 383 3772 176,0
2013 21,9 867 4 505 181,6
2014 6,3 288 4 611 178,2
2015 10,0 478 4 890 178,2
2016 8,4 415 5107 175,7

Anm. Avkastningen har beraknats utifran marknadsvérden pa stiftelsens forvaltade tillgdngar och
formogenheten avser stiftelsens eget kapital berdknat utifran marknadsvérden.

Finansiell riskstyrning

Enligt riktlinjerna for stiftelsens kapitalférvaltning skall formdgenheten placeras i tillgdngar som
gynnar langsiktig real tillvaxt av kapitalet samt ge en genomsnittligt god arlig avkastning.
Stiftelsens styrelse faststéller arligen en normalportfélj samt tilldtna avvikelser fran denna, vilken
anger fordelningen mellan olika tillgdngsslag. Placeringsdelegationen forvaltar stiftelsens
vardepappersportfdlj inom ramen for beslutad normalportfdlj. Vidare sakerstalls riskspridning
genom att reglerna i placeringsféreskrifterna anger begransningar for olika typer av placeringar i
enskilda vardepapper samt for tilldtna emittenter. Vid investeringar i utlandska vardepapper
stravar stiftelsen efter att valutasakra investeringen till nominellt belopp.

Utdver den ordinarie revisionen utférs varje &r en oberoende part intern kontroll av
kapitalférvaltningen.

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRAQEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSIJOREGIONEN OCH OSTEUROPA
Org nummer: 802400-4155
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Enligt stadgarna far ursprungskapitalet inte férbrukas

For att méata om stiftelsekapitalet har beh3llit sitt reala vdrde kan stiftelsekapitalet, uppraknat
med férandringen av konsumentprisindex, stallas mot stiftelsens aktuella egna kapital.

Stiftelsekapital 1994-08-01 1 269 749 086 kronor
Férandring KPI, indextal (1980=100)

1994 juli 248,4

2016 dec 319,68

Realt, med manadsindex uppréknat, stiftelsekapital 2016-12-31, 1 634 111 867 kronor.

Stiftelsekapital och varderegleringsfond uppgar 2016-12-31 till 3 522 975 930 kronor.

Lansstyrelsens restriktioner

Stiftelsen inkom 2009 till Lansstyrelsen med en begéran om att fa anvanda kapitalvinster till
forskningsanslag och fick ett sddant medgivande. I samband med detta medgivande har dock
stiftelsen dlagt sig att inte anvanda kapitalvinster pa detta satt om det medfér att stiftelsens
formogenhet kommer att underskrida 150 % av ett inflationsupprdknat stiftelsekapital.
Lansstyrelsen har ansett en sddan restriktion &ndamalsenlig. Under 2012 har stiftelsen dnyo
frAgat Lansstyrelsen om detta forfaringsséatt och dessa har bekréftat att man inte invander mot
detta.

Per 2016-12-31 uppgick 150 % av ett inflationsuppraknat stiftelsekapital till 2 451 167 801
kronor. Stiftelsens egna kapital uppgick samtidigt till 3 959 492 770 kronor.

Bokfort resultat samt vinst- och kapitaldispositioner

Arets bokforda resultat blev 725,7 miljoner kronor. Nettot av realisationsvinster och
realisationsforluster samt nedskrivningar och aterférda nedskrivningar uppgar sammantaget
till 637,9 miljoner kronor.

Hoésten 2015 beslutade styrelsen om 178,2 miljoner kronor till 2016 ars forskningsanslag, och
under 2016 beslutades om extra anslag pa 0,3 miljoner kronor. Tillsammans med stiftelsens
kostnader, 16,2 miljoner kronor, blir det totalt 194,7 miljoner kronor, vilket utgdér de samlade
utgifterna under aret. Detta bekostas till en del frdn intakter av utdelningar, rantor,
valutaterminer minus valutakursférluster. Resterande, ca 107,4 miljoner kronor, tas fran det
fria egna kapitalet. Vid arets slut uppgar det fria egna kapitalet ddrmed till 436,5 miljoner
kronor.

Handelser efter bokslutsarets utgang

Per den sista januari 2017 var marknadsvérdet pa stiftelsens finansiella tillgdngar 5 351 miljoner
kronor.

Skatter

Stiftelsen ar begransat skattskyldig, da dess dndamal &r bidrag till forskning.

For skattebefrielse skall enligt gallande praxis minst 80 % av kapitalets avkastning, exklusive
realisationsresultat, anvéndas for Stiftelsens &ndamal. Begransad skattskyldighet enligt
inkomstskattelagen (7 kap 3 §) férutsétter att tre krav &r uppfyllda. Andamals-, verksamhets-
och fullféljdskraven. Stiftelsen uppfyller alla tre kraven och beskattas darfoér inte for
kapitalinkomst och férmdgenhet.

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMR/&QEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSIJOREGIONEN OCH OSTEUROPA
Org nummer: 802400-4155

10 (23)



RESULTATRAKNING

2016-01-01 2015-01-01
Kr Not 2016-12-31 2015-12-31
Stiftelsens intakter
Ranteintakter mm 1 32779922 32 384 406
Aktieutdelningar 69 978 143 57 164 449
Ovriga finansiella intakter 2 1284 156 1420537
Summa Stiftelsens intakter 104 042 221 90 969 393
Stiftelsens kostnader
Kapitalforvaltningskostnader 3 -4 339 394 -5 701 946
Personalkostnader 4 -10 318 277 -9 828 972
Administrationskostnader 5 -967 947 -1 228 360
Ovriga kostnader 6 -578 883 -532 211
Summa Stiftelsens kostnader -16 204 501 -17 291 489
Resultat fore finansiella poster 87 837 720 73 677 904
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar
Realisationsvinster/forluster 7 610 120 207 143 793 938
Vardereglering svenska aktier 9 44 512 628 -7 210 154
Valutakursvinster/forluster -16 738 885 2411 210
Summa resultat fran finansiella AT 637 893 950 138 994 994
Arets Resultat 725 731 670 212 672 898

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSIOREGIONEN OCH OSTEUROPA

Org nr 802400-4155
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BALANSRAKNING

Kr Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktiecertifikat mm 8 395 109 538 1 016 809 538

Svenska aktier och andelar 9 1260 861 679 1282 314 078

Forlagslan, obligationer, alternativa invester. 10 2 265 935 369 959 989 357

Utl&ndska aktier och andelar 11 109 192 683 110 008 705

4 031 099 269 3369 121 678

Summa anlaggningstillgangar 4 031 099 269 3369 121 678

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 65 826 169 166 878 438

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13853174 15 344 343
79 679 343 182 222 781

Kassa och bank

Bank 27 456 777 39 148 032
27 456 777 39 148 032

Summa omséattningstillgangar 107 136 120 221 370 813

SUMMA TILLGANGAR 4138 235 389 3590 492 491

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSIOREGIONEN OCH OSTEUROPA

Org nr 802400-4155
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Kr Not 2016-12-31 2015-12-31
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Stiftelsekapital 1269 749 086 1269 749 086
Varderegleringsfond 2 253 226 844 1 598 594 009
Summa bundet kapital 3522975930 2 868 343 094
Fritt Eget Kapital

Balanserat resultat 436 516 840 541 368 006
Summa fritt eget kapital 436 516 840 541 368 006
Summa eget kapital 3959492 770 3409 711 100
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 248 544 184 086
Beslutade, ej utbetalda anslag 175 650 000 178 230 000
Ovriga kortfristiga skulder 533 148 492 377
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 310 927 1874 928
Summa kortfristiga skulder 178 742 619 180 781 391
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 4138 235 389 3590 492 491

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSIOREGIONEN OCH OSTEUROPA

Org nr 802400-4155
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Arets resultat

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet:

Realisationsresultat
Nedskrivningar/aterforda nedskrivningar

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Minskning/6kning av fordringar
Minskning/ékning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar

Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran anslagsverksamheten
Utbetalda anslag

Kassaflode fran anslagsverksamheten
ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING

2016

725731670

-610 120 207

-44 512 628

71 098 835

102 543 438

541 228

174 183 500

-2 016 330 543

2 008 985 788

-7 344 755

-178 530 000

-178 530 000

-11 691 255

39 148 032
27456 777

TILL OSTERSIOREGIONEN OCH OSTEUROPA
Org nr 802400-4155

2015

198 835 398

-143 793 938

21 047 654

76 089 115

-62 982 053

161 180

13 268 242

-505 530 080

674 835 809

169 305 729

-178 184 000

-178 184 000

4 389 971

34 758 061
39 148 032



TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.
For att ge en mer réttvisande bild ar resultatrakningens uppstéliningsform anpassad till stiftelsens verksamhet.

Redovisning av resultat och beslutade anslag sker i enlighet med Bokféringsndmndens uttalande
(BFN U 95:3) om redovisning i avkastningsstiftelser.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréaknats till balansdagens kurs.
Kassaflddesanalys har uppréttats enligt indirekt metod

Ovriga fordringar och skulder har vérderats till anskaffningsvardet.
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och
marknadsvarde enligt portfoljmetoden. Vid stérre nedskrivningsbehov gors separat nedskrivning av enskilda innehav.

For stats- och bostadsobligationer tas upplupna rantor upp som réanteintakt i resultatrdkningen
och som periodavgransningspost i balansrakningen

Huvudprincipen for vardering av onoterade bolag &r att utga ifran senaste emissionskurs.
Senaste emissionskurs far inte vara dldre an 3 ar. Om sa ar fallet skall vardet styrkas
genom extern vardering. Emissionerna kan vara riktade till bade befintliga och

nya aktiedgare. Merparten av emissionerna i portféljen har varit till befintliga aktiedgare.

Marknadsvarden for aktiekorgcertifikaten ar varderat till T.R.A.M.-vérde, dvs vérdering enligt den formel som
anvands vid forfall, eftersom stiftelsens policy ar att behalla certifikaten till forfall. Stiftelsen har minskat risken

i certifikaten genom handel med aktieterminer. Terminerna likvidavraknas dagligen. Da syftet ar att sakra orealiserat
resultat i aktiecertifikaten redovisas resultatet av terminerna samtidigt som aktiecertifikaten forfaller eller avyttras
Terminernas position redovisas i annat fall mot marknadsvardet och minskar stiftelsens formogenhet men paverkar
inte resultatet innan forfall.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital. Bundet eget kapital utgors av stiftelsekapital (ursprungligt
donationskapital) och varderegleringsfond som ej ar tillganglig for utdelning. Fritt eget kapital (disponibla medel)
utgors av balanserade vinstmedel och arets resultat. Den del av arets resultat som avser realisationsvinst/-

forlust samt eventuell nedskrivning omférs mot bundet eget kapital.

I enlighet med Lé&nsstyrelsens forhandsbesked 2012-12-27 kan en del av realisationsresultatet foras till fritt
eget kapital. Resterande del av arets realisationsvinster/-forluster, samt eventuell nedskrivning/aterlaggning
omfors till varderegleringsfonden under bundet eget kapital.

Resterande del av arets resultat redovisas som fritt eget kapital och ar tillganglig for utdelning.

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING
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NOTBILAGA 2016 2015
Not1 Ranteintdkter mm
Bank 33959 188 528
Obligationer, Ian, alternativa investeringar 32 745 963 32 195 878
Summa 32779922 32 384 406
Not 2 Ovriga finansiella intakter
Ersattning aktielan 703713 530 775
Ovriga intakter 111 793 434762
Ersattning l6nekostnader 468 650 455 000
Summa 1284 156 1420 537
Not 3 Kapitalforvaltningskostnader
Forvaltarersattning Kammarkollegiet 2178832 2 226 458
Forvaltarersattning fonder Kammarkollegiet 596 109 0
Depaavgifter 178 446 113 345
Konsulttjanster 309 118 1116 984
Bankkostnader sakerhetshantering 1 076 889 2 245 158
Summa 4 339 394 5701 946
Not 4 Personalkostnader
Medelantalet anstallda
Antal anstéllda 4 4
Varav man 2 2
Antal i styrelsen 9 9
Varav man 4 6
Arvoden och andra erséttningar fordelad mellan styrelseledamdter m fl.
LGner 4471413 4 186 888
Arvoden styrelsen 662 000 640 000
Arvoden placeringsdelegationen 584 000 626 800
Arvoden forskningsdelegationen 290 000 292 500
Arvoden sakkunniga 408 601 422 188
Reseerséttningar 495911 548 464
Sociala avgifter 2022 978 1925 566
Pensioner till anstallda 1199 352 1048 467
Ovriga personalkostnader 184 023 138 099
Summa 10 318 277 9828 972

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING
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NOTBILAGA 2016 2015
Not5 Administrationskostnader
Revision och konsultation, Ernst & Young AB 338 813 383 646
Lokalkostnader 404 308 404 149
IT-konsulttjanster 31505 34 630
Ovrigt 193 322 405 935
Summa 967 947 1228 360
Not 6 Ovriga kostnader
Externa tjanster 423 210 357 633
Information, marknadsforing 107 143 98 925
Ovriga kostnader 48 531 75 654
Summa 578 883 532 211
Not 7 Realisationsvinster/forluster
Vinster:
Aktier svenska noterade 11 880 841 83 882 266
Aktier svenska onoterade 157 000 354 0
Aktier utlandska 0 156 443 903
Aktiecertifikat 709 929 218 0
Obligationer o andelar 31 805 682 395 447
Summa 910 616 094 240721 616
Forluster:
Aktier svenska noterade -73 519 873 -0 428 473
Aktier svenska onoterade -58 765 046 -87 169 071
Fonder réante -286 254 -330 134
Obligationer och andelar -12 962 957 0
Aktier utlandska -744 567 0
Aktieterminer -154 217 191 0
Summa -300 495 887 -96 927 678
Summa realisationsvinster/-forluster 610 120 207 143 793 938
Not 8 Aktiecertifikat mm
Ingdende o utgaende bokfort varde 1016 809 538 1 157 890 080
Investeringar 270 000 000 125 109 538
Awvyttringar -891 700 000 -266 190 080
Utgaende bokfort varde 395 109 538 1016 809 538
Marknadsvéarde *) 499 723 970 1811 041 927
Position terminer -45 352 832 -159 573 770
Justerat marknadsvarde 454 371 138 1651 468 157
Overvarde 59 261 600 634 658 619

*) Marknadsvérde &r lika med berdknat T.R.A.M. vérde.
*) Realisationsvardet pa balansdagen understiger T.R.A.M.-véardet med 62 988 760 (327 562 667) kr.

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING
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NOTBILAGA 2016 2015
Not 9 Svenska aktier och andelar
Ingdende anskaffningsvarde 1549 851 053 1677673 340
Investeringar 145 085 095 60 673 088
Awyttringar -211 050 123 -188 495 375
Utgaende anskaffningsvarde 1 483 886 026 1549 851 053
Ingdende nedskrivningar -267 536 975 -260 326 821
Aterforda nedskrivningar 44 512 628 127 619 031
Arets nedskrivningar 0 -134 829 185
Utgaende nedskrivningar -223 024 347 -267 536 975
Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar 1260 861 679 1282 314078
Marknadsvérde 2 328 988 594 2106 078 042
Overvarde 1068 126 915 823 763 964
Not 10 Farlagslan, obligationer, alternativa investeringar
Ingaende anskaffningsvarde 973 826 857 730 435 820
Investeringar 1601 245 448 319 747 454
Avyttringar -295 299 436 -76 356 417
Utgaende anskaffningsvarde 2279772 869 973 826 857
Ingdende nedskrivning -13 837 500 -13 837 500
Utgaende nedskrivnngar -13 837 500 -13 837 500
Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar 2 265 935 369 959 989 357
Marknadsvérde 2278 413 153 997 106 759
Overvarde 12 477 784 37 117 402
Not 11 Utlandska aktier och andelar
Ingdende anskaffningsvarde 110 008 705 110 008 705
Avyttringar -816 022 0
Utgaende anskaffningsvarde 109 192 683 110 008 705
Marknadsvérde 116 490 405 94 996 275
Overvarde 7297 722 -15012 430
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NOTBILAGA 2016 2015
Not 12 Eget kapital
Totalt Eget
Bundet Eget Kapital Fritt Eget Kapital Kapital
Virde- Balanserat
Stiftelseleapital | regleringsfond resultat

Ingiende Balans

Arets resultat

Omf &terfonng nedskrivningar
Omnf realisationsresultat
Under aret beviljade anslag

1 260 749 086

1 308 304 000

44 512 628
610 120 207

341 368 006
725 731 670
44 512 628
-610 120 207
-175 950 000

3400 711 100
725731 670
0
0

-175 950 000

Utgdende Balans

1269 749 036

2253116844

A beviljade anslag for 2017 dr ingenting utbetalt i december 20146

436 516 840 3959492770

Marknadsvirdet pa det egna kapitalet per 2016-12-31 dr 5 106 636 790 kr ( 2013-12-31 var det 4 320 238 636 k).

Not 13 Stallda sadkerheter och eventualforpliktelser

Stéllda panter
Sakerheter for aktieterminer

Eventualforpliktelser

Valutatermin USD 2016-2017
Valutatermin USD 2015-2016
Valutatermin Euro 2016-2017
Valutatermin Euro 2015-2016

Investeringsataganden

121 810 079

90 764 500
0

191 588 000
0

282 352 500

287 469 810

387 311 167

0
143 056 586
0
110 045 185

253101771

153132 015
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Bilaga 1: Ersattningar och arvoden

Arvoden for 2016.
Arvoden till styrelse och delegationer utbetalas halvarsvis.
Utbetalning av arvode till sakkunniga sker efter fullgjort uppdrag.

Styrelsen

Ordférande: 60 000 kr/ar

Vice ordférande: 40 000 kr/ar

Ledamot: 30 000 kr/ar

Sammantradesarvode vid deltagande i sammantrade:

8 000 kr/sammantrade.

Sammantradesarvode vid deltagande i protokollfort telefonmote:
4 000 kr/sammantréade.

Placeringsdelegationen

Ordféranden: 35 000 kr/ar

Ledamot: 20 000 kr/ar

Sammantradesarvode vid deltagande i sammantréade:

5 000 kr/sammantréade.

Sammantradesarvode vid deltagande i protokollfort telefonmote:
2 500 kr/sammantrade.

Placeringsdelegationens ordférande och placeringsdirektdren beslutar om arvodering for
uppdrag inom stiftelsens kapitalférvaltning utéver de av styrelsen arligen beslutade arvodena
for placeringsdelegationen.

Styrelsens vice ordférande och placeringsdirektéren beslutar om arvodering till
placeringsdelegationens ordférande for speciella uppdrag i kapitalforvaltningen utdver de av
styrelsen arligen beslutade arvodena for placeringsdelegationen.

Forskningsdelegationen

Ordforande: 35 000 kr/ar

Ledamot: 20 000 kr/ar

Sammantradesarvode vid deltagande i sammantrade:
5 000 kr/sammantrade.

Arvode for deltagande i styrelse och delegationer utgar ej till anstalld i stiftelsen.

Sakkunniga for granskning av projektansékningar
3000 kr per anstkan

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING
TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA
Org nummer: 802400-4155
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Bilaga 2 - Nya projekt 2017

Dnr Projektledare Projekttitel Doktorand | Beviljas for 2017 Projekttid
2/16 Stefan Svallfors POLITICS BY OTHER MEANS: POLICY PROFESSIONALS IN COMPARATIVE PERSPECTIVE X 1500 000 2017 - 2019
11/16 Irina Sandomirskaja Transnafclon_al Art and Heritage Transfer and the Formation of Value: Objects, Agents, 5300 000 5017 - 2019
and Institutions

16/16 Yulia Yurchuk Religion and Politics in Ukraine: The Influence of Churches and Religious Traditions in 950 000 2017 - 2019
Formation of Collective Memory

21/16 Anna McWilliams A Sunken War: The Baltic during the Second World War 950000 2017 - 2019

22/16 Maria Bjork Medicin, makt och motstand: THX-konflikten och svenskt-tyskt utbyte under 950 000 2017 - 2019
efterkrigstiden

24/16 David Thurfjell The relocation of transcendence: The sacred of the seculars around the Baltic sea X 2700000 2017-2019

. 5 . .

26/16 Christina Wainikka In the Services of the of the SMEs? The Patent Systems and the SMEs in the Baltic Sea 1500 000 2017 - 2019
Region

31/16 Heike Graf The (dis)connected refugee: The role of communication technologies in trust-building in X 5 300 000 2017 - 2019
Sweden and Germany

33/16 Per Bolin Acac}emm in the mldst of eth.nltf controversy.. The ‘politics of belonging’ in respect to 1 600 000 2017 - 2019
Latvians and Baltic Germans in interwar Latvia, 1919-1939.

41/16 Mikael Lonnborg A Contemporary Business History of the Dairy Industry — Processes of Entrepreneurship, 1900 000 2017 - 2019
Strategy and Internationalization in the Baltic Sea Region, 1989-2018

52/16 Patrik Tingvall Baltikum: En katalysator for internationalisering av svenska sma och medelstora féretag? X 2500000 2017-2019

57/16 Magnus Wennerhag Anti-racist contentions in the Baltic Sea region — a study of anti-racist activists' interplay 1250 000 2017 - 2019
with politicians and civil servants.

63/16 Jonna Lappalainen Kollektivets fronesis. En undersdkning av kollektivitet, besultsfattande och professionella 2 400 000 2017 - 2019
overvaganden i valfardsyrken i Sverige och Tyskland.

70/16 Hanna Sofia Rehnberg ) . ) . o 2200 000 2017 - 2019
Migranters berattelser i asylprocessen - om samkonstruktion och rekontextualisering

25400 000
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Bilaga 3: Avhandlingar 2015

2016 &rs avhandlingar av doktorander med finansiering fran Ostersjstiftelsen.

Inom forskarskolan BEEGS:

Namn Amne

Avhandlingens titel

Datum

Zavatti, Francesco Historia

Nase, Marco Historia

Rinne, Jenni Etnologi

Annell, Cecilia Litteraturvetenskap

Rat, Ramona Filosofi

Writing History in a Propaganda Institute.
Political power and network dynamics in
communist Romania.

Academics and Politics. Northern European
Area Studies at Greifswald University, 1917-
1991.

Searching for authentic living through native
faith: The Maausk movement in Estonia.
Begdirets politiska potential. Feministiska
motstandsstrategier i Elin Wdgners
"Pennskaftet”, Gabriele Reuters "Aus guter
Familie", Hilma Angered-Strandbergs "Lydia
Vik" och Grete Meisel-Hess "Die Intellektuellen"
Un-common Sociality: Thinking Sociality with
Levinas

2016-05-20

2016-05-27

2016-06-03

2016-06-08

2016-10-21

Inom forskningsprojekt med finansiering fran Ostersjostiftelsen:

Namn Amne

Avhandlingens titel

Datum

Gunnarsson, Martin Etnologi

Caspillo, Nasim Miljovetenskap

Thureborn, Petter Miljovetenskap

Asghar, Naveed Miljovetenskap

Please Be Patient: A Cultural
Phenomenolocial Study of Haemodialysis and
Kidney Transplantation Care

Hitting the Mark- Studies of alternations in
behavior and fertility in Ethinyl estradiol-
exposed zebrafish and search for related
biomarkers

Microbial ecosystem functions along the
steep oxygen gradient of the Landsort Deep,
Baltic Sea

Ticks and Tick-borne encephalitis virus: from
nature to infection

2016-01-29

2016-02-25

2016-11-18

2016-12-19
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Building a better
working world

Revisionsberattelse
Till styrelsen i Ostersjostiftelsen, org.nr 802400-4155

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av darsredovisningen fér
Ostersjostiftelsen for rdkenskapsdret 2016 som ingdr pa
sidorna 1-20 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger eni alla vésentliga avse-
enden rattvisande bild av stiftelsens finansiella stallning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till stiftelsen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det d&r styrelsen som har ansvaret foér den andra
informationen. Den andra informationen bestar av sidorna 21-
23 iarsredovisningen.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av drsredovisningen &r det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
Overvdaga om informationen i vdsentlig utstrackning dr
oférenlig med &rsredovisningen. Vid denna genomgdng
beaktar vi dven den kunskap vi i Ovrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att drsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll
som de beddémer dr nédvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
beddmningen av stiftelsens férmdga att fortsatta verksam-
heten. Den upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som
kan pdverka férmdgan att fortsdtta verksamheten och att
anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att likvidera
stiftelsen, upphtéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa

fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en h6g grad av sdkerhet, men
dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar
med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for véasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller pd fel, utformar och utfér gransknings-
dtgarder bland annat utifr@n dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for
att utgéra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror p&
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vioss en forstaelse av den del av stiftelsens interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r [dmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi l[dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvienslutsats omlampligheteniatt styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av &rsredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de in-
hamtade revisionsbevisen, om det finns ndgon vésentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller for-
héllanden som kan leda till betydande tvivel om stiftelsens
férmdga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten pd& upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vdsentliga osdker-
hetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen. V&ra slutsatser
baseras pd de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
hdndelser eller forhdllanden gora att en stiftelse inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den §vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om drsredovisningen 3terger de under-
liggande transaktionerna och handelserna p8 ett sitt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.

Vi mdste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under ,
revisionen, ddribland de betydande brister i den interna%
kontrollen som vi identifierat. .



Building a better
working world

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Ut6ver var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens forvaltning av Ostersjostiftelsen for
rakenskapsaret 2016.

Enligt var uppfattning har styrelseledaméterna inte handlat i
strid med stiftelselagen, stiftelseférordnandet eller rsredovis-
ningslagen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till stiftelsen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
&ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forvaltningen enligt
stiftelselagen och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

vart mdl betréaffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om ndgon styrelse-
ledamot i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
stiftelsen eller om det finns skal fér entledigande.

e pd ndgot annat satt handlat i strid med stiftelselagen,
stiftelseférordnandet eller drsredovisningslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen grundar sig framst pd revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pd var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sddana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser
skulle ha sdrskild betydelse for stiftelsens situation. Vi g&r
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhdllanden som &r relevanta for vart
uttalande.

Stockholm den/i 2 april 2017

ra

Jens Karlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad fevisor

ReVvisorssuppleant
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