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FOrord

Malet med Ostersjostiftelsen ar att stiftelsens stéd till forskning,
forskarutbildning och infrastruktur ska skapa hogsta majliga kvalitet
i forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen

och Osteuropa vid Sédertérns hogskola. Under det gdngna aret har
stiftelsen tagit stallning dels till ansékningar om forskningsprojekt
fran enskilda forskare eller grupper av forskare, dels till en ansékan
fran Sodertorns hogskola. Arbetet med en 6versyn av stiftelsens
stodformer och uppféljning av medelstilldelningen har fortsatt.

Flera férandringar har skett under aret, bland annat implementeringen
av ett nytt ansdkningssystem, lanseringen av en ny webbplats och en
flytt av kansliet till nya lokaler. | stiftelsens kapitalforvaltning har ett

fordjupat arbete bedrivits om hallbarhet i investeringar.

Vi vill tacka medarbetare och ledamoter i styrelse och delegationer

for alla deras insatser under det gangna aret.

Lars Haikola Britta Lovgren
Styrelseordférande Forskningsdirektor
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Forvaltningsberattelse

Stiftelsens andamal

Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning
till Ostersjéregionen och Osteuropa (Ostersjéstiftelsen)
inrattades av den svenska regeringen den 23 juni
1994. Stiftelsen har sitt sate i Huddinge kommun.
Stiftelsen tillkom genom en avsattning av ett kapital

pa knappt 1,3 miljarder kronor av de sa kallade 16n-
tagarfondspengarna. Ostersjostiftelsens andamal ar
att stodja forskning, forskarutbildning och akademisk
infrastruktur med anknytning till Ostersjéregionen och
Osteuropa vid Sédertérns hdgskola. Enligt stadgarna
for Ostersjostiftelsen far stiftelsens kapital inte forbru-
kas, endast kapitalavkastningen anvandas till stiftel-
sens andamal.

Framjande av stiftelsens andamal

Ostersjostiftelsen beslutade vid sitt sammantrade
2018-09-27 att bevilja Sédertdérns hogskola

104 500 tkr for 2019. Bidraget avser stod till forskning
och forskarutbildning inom Ostersjé- och Osteuropa-
omradet samt akademisk infrastruktur i enlighet med
stiftelsens stadgar. For pagaende forskningsprojekt
beviljades 54 000 tkr och for nya projekt 22 000 tkr
(avser forskningsprojektens forsta ar).

Vid sammantrade 2019-09-30 fattade styrelsen beslut
att bevilja Sédertorns hogskola 106 100 tkr for verk-
samhet ar 2020. For pagaende projekt beviljades

50 025 tkr och for nya forskningsprojekt 46 812 tkr
(avser forskningsprojektens hela period).

Styrelsen

Styrelsen ar Ostersjostiftelsens hdgsta beslutande
organ och utses av regeringen (tva ledamoter) och av
styrelsen sjalv (sju ledaméter). Forslag till ledaméter
(sex stycken) lamnas av Kungl. Vetenskapsakademin,
universitet och hogskolor samt myndighetscheferna
for Vetenskapsradet, Forte (Forskningsradet for halsa,
arbetsliv och valfard), Formas (Forskningsradet for
hallbar utveckling) och Vinnova (Verket for

innovationssystem). En ledamot foreslas av styrelsen
sjalv. Under 2019 utsags en ny styrelse vars mandatpe-
riod ar 1 juli 2019 till 30 juni 2022.

Fran och med 2019-01-01 till och med 2019-06-30 har
féljande personer varit ledamater i styrelsen:

Lars Haikola, tidigare universitetskansler, ordférande
Torbjorn Bergman, professor, Umea universitet, vice
ordférande

Ann-Marie Ekengren, professor, Goteborgs universitet
Thomas Elmqvist, professor, Stockholms universitet
Ake Gustafson, tidigare vd, Férsékringsbranschens
pensionskassa

Anna-Malin Karlsson, professor, Stockholms universitet
Jenny Larsson, professor, Stockholms universitet
Helena Sandberg, professor, Hogskolan i Halmstad
och Lunds universitet

Moira von Wright, professor, Ersta Skdndal Bracke
hégskola

Fran och med 2019-07-01 till och med 2019-12-31 har
féljande personer varit ledamater i styrelsen:

Lars Haikola, tidigare universitetskansler, ordférande
Ann-Marie Ekengren, professor, Goteborgs universitet,
vice ordférande (fran och med 2019-07-01)

Ake Gustafson, tidigare vd, Férsékringsbranschens
pensionskassa

Jenny Larsson, professor, Stockholms universitet
Katarina Leppanen, professor, Goteborgs universitet
Anders Ljunggren, ambassador

Ilkka Henrik Makinen, professor Uppsala universitet
Stefan Nystrom, avdelningschef, Naturvardsverket
Helena Sandberg, professor, Hogskolan i Halmstad
och Lunds universitet

Styrelsen har under 2019 haft sju sammantraden.
P& uppdrag av Ostersjostiftelsens styrelse arbetar en

placeringsdelegation sedan ar 2000 och en forsknings-
delegation sedan ar 2002.
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Placeringsdelegationen

Placeringsdelegationen har till uppgift att pa styrelsens
uppdrag svara for stiftelsens kapitalférvaltning enligt
de beslut om ansvar och befogenheter som faststalls

i den av styrelsen beslutade placeringspolicyn med
dess bilagor. Policyn revideras arligen och faststalldes
senast 2019-06-10.

Under verksamhetsaret har foljande personer varit
ledamoter i placeringsdelegationen:

Lars Haikola, tidigare universitetskansler, ordférande
Gillis Cullin, senior advisor

Ake Gustafson, tidigare vd, Férsakringsbranschens
pensionskassa

Placeringsdelegationen har under 2019 haft elva
sammantraden.

Forskningsdelegationen

Stiftelsens forskningsdelegation har till uppgift att
bereda forskningsansokningar, utse sakkunniga och

i 6vrigt ansvara for bedémningen av inkomna ansok-
ningar om forskningsmedel. Den ska ocksa svara for
de vetenskapliga utvarderingar som stiftelsens styrelse
beslutar om.

Under verksamhetsaret har féljande personer varit
ledamoter i forskningsdelegationen:

Torbjorn Bergman, professor, Umea universitet,
ordforande (till och med 2019-06-30)

Ann-Marie Ekengren, professor, Goteborgs universitet,
ordférande (fran och med 2019-07-01)

Christofer Edling, professor, Lunds universitet
Thomas Elmqvist, professor, Stockholms universitet
Anna-Malin Karlsson, professor, vice ordférande,
Stockholms universitet (till och med 2019-06-30)
Jenny Larsson, professor, Stockholms universitet
(frén och med 2019-07-01)

Helena Sandberg, professor, Hogskolan i Halmstad
och Lunds universitet, vice ordférande (fran och med
2019-02-04)

Maria Sjéberg, professor, Goteborgs universitet
Krzysztof Stala, docent, Kbpenhamns universitet

Forskningsdelegationen har under 2019 haft tre
sammantraden.
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Stiftelsens forskningsstod

Ostersjostiftelsen har som d&ndamal att stddja forsk-
ning, forskarutbildning och akademisk infrastruktur
med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa
vid Sodertérns hogskola. Det foljande avsnittet redo-
visar hur arbetet med att uppfylla stiftelsens andamal
har bedrivits under aret.

Det finansiella stodet fran stiftelsen bestar av tva
delar. Den ena ar stod till forskningsprojekt som soks
av enskilda forskare eller mindre grupper av forskare
samt postdokprojekt som soks av enskilda forskare.
Forskarna ar fria att sjalva formulera sina forsknings-
fragor inom ramen for det amnesmassiga tema som
géller for Ostersjostiftelsen. Den andra delen &r medel
som soks av Sédertoérns hogskola.

Beviljats for 2020, tkr

Tabellen nedan visar beviljade anslag till Sédertérns
hogskola for ar 2019. Tabellen visar ocksa stiftelsens
beslut om beviljade medel for ar 2020. Beviljade
medel for ar 2018 finns med som jamforelse. Bevilja-
de anslag till pagaende respektive nya forskningspro-
jekt ingar inte i tabellen. Stiftelsen ger full kostnads-
tackning for indirekta kostnader.

Som framgar av tabellen aterkommer samma bud-
getposter under de tre aren. For ar 2020 beviljades
dock hogskolan medel dven for nagra nya poster som
man ansokt om, namligen utveckling av en forsknings-
plattform om Challenges to Democracy in Central and
Eastern Europe, en sarskild publikation kallad State

of the region, medel for en kommunikator samt for
forskningslaboratorier.

Beviljats for 2019, tkr Beviljats for 2018, tkr

Forskning

Samfinansiering 1000 1000 1000
Rektors disposition 2000 2000 2000
Rese- och konferensbidrag 1000 1000 1000
Professorsprogram 30400 29100 29100
CBEES 10900 10 600 10 600
Baltic Worlds 2100 1900 1900
Publikationskommittén 700 700 700
Forskarutbildning

Doktorander inom BEEGS 40 000 40 000 31500
Akademisk infrastruktur

Bibliotek 15700 18 200 18 200
Nya poster

Utveckling av forskningsplattform 500

Publikation State of the region 400

Kommunikator 700

Forskningslaboratorier 700

SUMMA 106 100 104 500 96 000
Tabell 1. Ostersjéstiftelsens beslutade stéd till Sédertérns hégskola fér dren 2018, 2019 och 2020, i tkr.

| posterna ingdr indirekta kostnader.
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Tabellen nedan visar beviljade medel fér dels nya
forskningsprojekt, dels pagdende forskningsprojekt.
For ar 2018 och 2019 omfattar beloppen for nya pro-
jekt endast det forsta arets kostnader. Fran och med
stiftelsens beslut om medel till projekt som startar ar
2020 har rutinerna andrats och det beviljade beloppet
omfattar forskningsprojektens hela [6ptid. For

Beviljats for 2020, tkr

Forskningsprojekt

Nya projekt 46 812 (17 660)
Pagaende projekt 50 025
SUMMA 96 837 (67 685)

jamforelsens skull anges forsta arets beviljade belopp
inom parentes. Aven for medel till pdgdende projekt
ar 2020 har rutinerna andrats. Tidigare ingick medel
till dessa som en sarskild budgetpost i Sédertoérns
hogskolas arliga ansokan. Infor 2020 sokte hogskolan
medel for pagdende projekt i en separat ansokan.

Beviljats for 2019, tkr Beviljats for 2018, tkr

22000 26 000
54000 59 000
76 000 85000

Tabell 2. Ostersjostiftelsens beviljade medel till forskningsprojekt med startdr 2018, 2019 och 2020, samt beviljade
medel till pagaende projekt, i tkr. | posterna ingdr indirekta kostnader.

En slutsats vid en jamforelse Gver tid ar att de bevil-
jade beloppen for nya projekt har minskat: 26 000 tkr
ar 2018, 22 000 tkr 2019 till 17 660 tkr 2020 (beloppen
avser forskningsprojektens férsta &r). Aven de bevilja-
de beloppen till pagaende projekt har minskat.

Beviljats for 2020, tkr

Totalt beslutade anslag 202937
enligt tabell 1 och 2

Avbojda anslag -9678
TOTALT BEVILJAT ANSLAG 193 259

Tabellen nedan visar det totala beloppet som
Ostersjostiftelsen beslutat enligt tabell 1 och 2 ovan
for dren 2018, 2019 och 2020 samt slutgiltigt totalt
beviljat anslag efter att forskare avbojt beviljade anslag.

Beviljats for 2019, tkr Beviljats for 2018, tkr

180 500 181 000
-2550 0
177 950 181 000

Tabell 3. Ostersjostiftelsens beviljade medel till Sédertérns hégskola och till forskningsprojekt Gren 2018,
2019 och 2020, avbéjda anslag samt slutgiltigt totalt beviljat anslag, i tkr. | posterna ingdr indirekta kostnader.

Ar 2018 beviljades dven 200 tkr till Sveriges unga akademi fér en nordisk-baltisk konferens fér unga forskare.
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Ostersjostiftelsens medelstilldelning

for verksamhet ar 2019

Stod till forskning

Anslagen till nya och pagdende projekt ar tillsammans
den stérsta posten i Ostersjéstiftelsens stdd. Darefter
foljer i storleksordning efter anslag: stod till Soder-
térns hogskolas professorsprogram, till Centre for
Baltic and East European Studies (CBEES) samt nagra
mindre poster for strategisk anvandning av hogsko-
lan, namligen rektors disposition och samfinansiering.
For att bidra till spridning av forskningsresultat och till
samarbete finns posterna rese- och konferensbidrag,
publikationskommittén samt stod till tidskriften Baltic
Worlds.

Nya projekt

Under 2019 tog stiftelsen emot 63 ansoékningar, varav
13 postdokansékningar. Aret innan tog stiftelsen emot
79 ansékningar, varav 16 postdokansokningar. Oster-
sjostiftelsens styrelse avslog 16 ansokningar pa grund
av formella brister. Av de 47 ansékningar som sakkun-
niggranskades kom 14 fran Institutionen for historia
och samtidsstudier, 18 fran Institutionen for kultur
och larande, 8 fran Institutionen for naturvetenskap,
miljé och teknik och 7 fran Institutionen for samhalls-
vetenskaper. Av projektledarna for de sakkunniggran-
skade ansdkningarna var 28 kvinnor och 19 man.

Ostersjostiftelsens forskningsdelegation ansvarar

for beddmningen av ansékningarna. Delegationen
granskar ansokningarna och foreslar sakkunniga for
ytterligare bedémning. Huvudregeln &r att minst tva
sakkunniga granskar varje ansdkan. Av de sakkunni-
ga som har skickat in utlatande var cirka 35 procent
kvinnor och 65 procent man. Tre fjdrdedelar av arets
sakkunniga har sin akademiska hemvist i andra lander
an Sverige, vilket kan jamféras med forra arets ansok-
ningsomgang da halften av de sakkunniga hade sin
akademiska hemvist i andra lander an Sverige.

Forskningsdelegationen genomférde, med ansokning-

ar och utlatanden som underlag, en prioritering bland

ansokningarna. Kriterierna for bedémning var:

«  vetenskaplig kvalitet,

+  forskningens relevans for Ostersjs- och
Osteuropaomradet samt,

«  forskningens bidrag till en mangvetenskaplig
kunskapsbildning.

Vid likvardig vetenskaplig kvalitet har hansyn tagits
bade till konsfordelning och férdelning pa vetenskaps-
omraden.

Ostersjostiftelsens styrelse foljde forskningsdelega-
tionens rekommendationer och beslutade att bevilja
medel till sju projekt och sex postdokprojekt. For de
sju beviljade projekten var fem av projektledarna
kvinnor och tva man. For postdokprojekten var fem
projektledare kvinnor och en man. Tva projektleda-
re, en for ett projekt och en for ett postdokprojekt,
avsade sig senare sina anslag. Det innebar att de
forskningsprojekt som finansieras av stiftelsen med
borjan ar 2020 &r tre vid Institutionen for historia och
samtidsstudier, tre vid Institutionen for kultur och
larande, tre vid Institutionen fér samhallsvetenskaper
och tva vid Institutionen for naturvetenskap, miljo och
teknik.

| det besked som skickas fran stiftelsen efter styrel-
sens beslut far de sokande, bade de som far avslag
och de som beviljas, forutom sakkunnigutlatandena,
aven aterkoppling i form av information om utlysning-
en samt ett antal generella iakttagelser som forhopp-
ningsvis kan fungera som vagledning infor kommande
utlysningar.

Nytt for de forskningsprojekt som 2019 beviljades
medel var att stiftelsen har infort kontrakt mellan stif-
telsen, projektledaren och anslagsforvaltaren. Till kon-
trakten hor generella villkor for anslag fran stiftelsen.
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Pagaende projekt

Under aret pagick narmare 80 forskningsprojekt som
tidigare beviljats medel. Antalet projekt som slutredo-
visades under aret var 17.

Professorsprogram

Inom Sédertdrns hogskolas professorsprogram
finansierar Ostersjostiftelsen helt eller delvis 20
professorer, 3 kvinnor och 17 man, i 19 amnen.

Centre for Baltic and East European
Studies, CBEES

CBEES ar ett mangvetenskapligt centrum med
uppdrag att starka och utveckla Sédertérns hégsko-
las Ostersjo- och Osteuropaforskning. CBEES &r en
aktdr inom nationella och internationella natverk och
sprider information om sin verksamhet bland annat
genom ett sarskilt nyhetsbrev. Cirka 35 forskare var
under aret verksamma vid centret. Under det gdngna
aret har man arbetat med en tematisk struktur for
verksamheten dar fyra profiler sarskilt har marke-
rats: Challenges to Democracy in Central and Eastern
Europe; Historicity and Cultural Heritage in Russia
and Eastern Europe: Politics, Identity and Space samt
Indigenous and Migrant Roma: The Dynamics of
Interaction.

Under det gangna aret ordnade CBEES elva konferen-
ser och workshops, inklusive den arliga konferensen
denna gang under temat Central and Eastern Europe
1989-2019: Orders and Freedoms. Den organisera-
des i samarbete med Lunds och Uppsala universitet.
CBEES Advanced Seminars, dar bade interna och
externa forskare presenterade sin pagaende forsk-
ning, arrangerades 24 ganger. CBEES tar ocksa emot
gastforskare, interna och externa, vid centret. | verk-
samheten ingar natverksbyggande och centret har
under aret tagit initiativ till diskussioner med andra
larosaten och forskningsmiljoer i Ostersjpomradet for
att bygga upp ett natverk for sommarskolor for dok-
torander. CBEES ar engagerade i Baltic University Pro-
gramme, BUP, ett natverk for samarbete och samver-
kan mellan larosaten och det omgivande samhallet.

Sarskilt fokus ar pa fragor om hallbar utveckling och
demokrati i Ostersjdomradet. CBEES &r ansvarigt for
natverkets nationella centrum i Sverige och ar 2020
Overtar CBEES och Soédertorns hogskola det roterande
presidentskapet for hela natverket.

Rektors disposition och Samfinansiering

Som exempel pa stod inom ramen for rektors dispo-
sition kan namnas en undersdkning av forutsattning-
arna for ett centrum for sekularitet och mangreligi-
ositet samt medel till Samtidshistoriska institutet vid
Sodertorns hogskola med fokus pa forskningsinsatser
i Ostersjo- och Osteuroparegionen. Medel fér samfi-
nansiering har bland annat anvants till projekt inom
ramen for Scholars at risk.

Resor, konferenser

Stiftelsen gav ett bidrag om 1 mnkr till S6dertérns
hogskola for finansiering av resor och konferenser.
Medlen fordelades vidare till fyra av Soédertdrns hog-
skolas institutioner och sammanlagt delade dessa ut
57 rese- och konferensbidrag.

Publicering, tidskriften Baltic Worlds

For 2019 beviljades 0,7 mnkr till S6dertérns hogskolas
publikationskommitté. Den ansvarar for utgivning-

en av Sodertorns hogskolas publikationsserier. Det
praktiska arbetet med den utgivning som publika-
tionskommittén hanterar skots av Sédertérns hog-
skolas bibliotek. Under aret publicerade forskare vid
Sodertorns hogskola 111 vetenskapliga publikationer
med Ostersjo- och Osteuropaanknytning, varav 72 var
sakkunniggranskade.

Ostersjostiftelsen har ocksa beviljat medel till tid-
skriften Baltic Worlds. Under aret publicerades fyra
nummer av tidskriften. | tidskriften medverkar saval
forskare verksamma vid Sodertdrns hogskola som
externa forskare. De senare dominerar. Tidskriften
publiceras aven 6ppet tillganglig. | samband med
publicering av vissa nummer av tidskriften har aven
seminarier pa tidskriftsnumrets tema anordnats.

10

ARSREDOVISNING 2019

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

ORG NR 802400-4155



Antal anstallda vid Sédertérns hégskola
med finansiering fran Ostersjostiftelsen

Under aret har 248 personer, 127 kvinnor och 121
man, med anstallning vid Sodertorns hogskola helt
eller delvis finansierats med medel fr&n Ostersjdstif-
telsen. Doktorander ar inte inraknade i dessa siffror.
Anstéliningarna inkluderar olika kategorier sasom
adjunkter, forskarassistenter, forskningsassistenter,
forskningsledare, lektorer, professorer, projektfors-
kare, postdoktorer och teknisk-administrativ personal
inklusive bibliotekspersonal.

Stod till forskarutbildning

Ostersjostiftelsen stédjer doktorander dels genom
anslag till forskarskolan The Baltic and East European
Graduate School, BEEGS, dels genom stdd till forsk-
ningsprojekt som inkluderar doktorander. Beloppet
till forskarskolan hojdes for verksamhetsaret 2019 och
i stiftelsens beslut om anslag for ar 2020 ligger be-
loppet kvar pa samma niva, 40 mnkr. Méjligheten att
finansiera doktorander inom ramen for projektstod
ar stangd fran och med 2018 ars ansokningsomgang.
Doktoranderna inom forskarskolan tillbringar sitt
forsta ar vid CBEES och laser da en gemensam intro-
duktionskurs och tar del av andra aktiviteter riktade
mot BEEGS-doktoranderna. Dessa aktiviteter ar aven
Oppna for doktorander vid Sédertérns hogskola som
inte ingar i forskarskolan.

Under 2019 har 71 doktorander helt eller delvis
finansierats av Ostersjostiftelsen, merparten inom
forskarskolan BEEGS. Under aret disputerade sju dok-
torander finansierade av stiftelsen. Av dem ingick fem
i forskarskolan BEEGS och tva i forskningsprojekt.

Stod till akademisk infrastruktur

Stodet till akademisk infrastruktur har under 2019
inneburit en inriktning mot Sédertérns hégskolas
bibliotek. Biblioteket ska samordna, utveckla och driva
fragor om digitalisering, digitalt tillgangliggérande och
publiceringsfragor. Stiftelsens stod anvands till bland
annat tjanster fran biblioteket i form av databaser,
oppen tillgang till forskningsresultat, bocker, tidskrif-
ter och sé vidare. Biblioteket ar engagerat i fragor om
tillgangliggérande och bevarande av forskningsdata.

| publikationsdatabasen DiVA gor biblioteket en sar-
skild registrering av publikationer med inriktning mot
Ostersjo- och Osteuroparegionen. Stodet avser ocksa
publikationsstatistik och citeringsanalys samt specia-
listkompetens inom Ostersjo- och Osteuropaomradet.
Biblioteket bistar stiftelsen med inrapportering till
SweCRIS, en nationell databas 6ver bidragsfinansierad
forskning.
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Ostersjostiftelsens medelstilldelning

for verksamhet ar 2020

Medelstilldelningen for ar 2020 framgar av tabeller-
na ovan. Nytt for Sodertérns hogskolas ansékan om
medel for ar 2020 var att stiftelsen formulerade an-
visningar for ansokan. Malet med det nya forfarandet
var att genom fortydligade anvisningar fran Ostersjo-
stiftelsen, mer utforlig ansdkan fran hogskolan och
en forbattrad uppfoljning av tilldelade medel starka
kvaliteten inom Ostersjo- och Osteuropaforskningen
vid Sédertdrns hogskola. Ospecificerade och omotive-
rade kostnader beviljas inte enligt anvisningarna.

Samverkan och synlighet

Under &r 2019 firade Ostersjéstiftelsen och évriga 16n-
tagarfondsstiftelser att det var 25 ar sedan stiftelserna
bildades. Det gemensamma firandet skedde i form av
ett seminarium och publiceringen av en skrift, Stiftel-
serna ett kvartssekel. En hisnande resa fran l6ntagar-
fonder till forskningspengar, forfattad av ekonomen
Klas Eklund. Vid seminariet presenterades stiftelserna
i en film och i saval forelasningar som i en panel disku-
terades stiftelsernas roll och mandat.

Under ar 2019 var Sodertérns hogskola medverkande
partner till den arliga musikfestivalen Ostersjéfes-
tivalen. En av festivalens konserter livestreamades
fran hogskolan och inleddes med forskarsamtal med
fokus pa Ostersjo- och Osteuropaforskning. Konserten
genomfordes i samarbete med Sodertdrns hogskola,
Berwaldhallen och Ostersjéstiftelsen.

Enligt anvisningarna skulle aven oférbrukade medel
redovisas i ansdkan. Dessa kunde efter ansdkan hos
och beslut av stiftelsen anvandas i en fortsatt aktivitet
av liknande slag eller aterstallas till Ostersjostiftelsen.
Nytt var ocksa att medel for pagaende projekt soktes
i en sarskild ansdkan istallet for att vara integrerad

i hogskolans mer omfattande ansékan. Aven for
anstkan om medel for pagaende projekt fanns en
sarskild anvisning. Hogskolan aterbetalade tolv
miljoner kronor under ar 2019 i oférbrukade medel
for professorsprogrammet.

Samverkan och dialog med andra aktdrer inom
forskningsfinansiering &r viktigt for Ostersjostiftelsen.
Har namns sarskilt stiftelsens engagemang i fragor
rérande Oppen tillgang till vetenskapliga resultat, vilket
medfort samverkan med saval forskningsfinansiarer
av olika slag som andra aktérer, samarbete dels for
genomforande av [6ntagarfondsstiftelsernas 25-ars-
jubileum, dels fér planering av en Nordisk Stiftelse-
konferens 2020. Ledningen for Sveriges unga akademi
férlade ett av sina méten vid stiftelsens kansli och fick
da en presentation av stiftelsen.

Stiftelsen har under aret arbetat fram och lanserat en
ny webbplats.

12

ARSREDOVISNING 2019

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

ORG NR 802400-4155



Oversyn av stiftelsens forskningsstod

Den under ar 2018 egeninitierade éversynen av stif-
telsens forskningsstod har fortsatt. Den 6vergripande
fragan ror andamalsenligheten i forskningsstodet och
kommer att ta sig konkret uttryck i vilka stodformer
stiftelsen ska stodja.

Som ett led i denna 6versyn anlitade stiftelsen Dansk
Center for Forskningsanalyse, CFA, for att utvardera
andamalsenligheten i stodformerna. Utvarderings-
rapporten Evaluation of Funding Practices at Ostersjo-
stiftelsen, omfattar i en férsta del en genomgang av
internationell litteratur om forskningsfinansiering och
en presentation av en typologi for olika instrument och
stodformer. | en andra del diskuteras de stédformer
som stiftelsen har finansierat under de gangna aren.
Den tredje delen utgors av en bibliometrisk studie.
Den fjarde delen redovisar resultaten fran en enkat
riktad till tidigare mottagare av stéd fran stiftelsen.

Arbetet med dversynen av stiftelsens stodformer
sker dels i en for stiftelsen intern arbetsgrupp, dels i
en arbetsgrupp som ar gemensam med Soédertorns
hoégskola.

Arbetet med uppféljningen av medelstilldelningen har
ocksa fortsatt. Stiftelsen har utvecklat kontrakt och
generella villkor for forskningsanslag som tillampas
fran och med hosten 2019. Riktlinjerna for aterrappor-
teringen av stiftelsens stod till Sédertérns hdgskola har
fortydligats. Ett forberedande arbete har genomforts
infor att stiftelsen i januari 2020 tog dver hanteringen
av slutredovisningar for forskningsprojekt fran Soder-
torns hogskola.

Stiftelsen har under aret bytt leverantor av ansok-
ningssystem och bedrivit ett omfattande utvecklingsar-
bete nar det galler det nya systemet, bland annat med
anledning av att stiftelsen fran och med ar 2020 infor ett
tvastegsforfarande vid anstkan om forskningsprojekt.

Stiftelsens kansli och styrelse

Stiftelsens kansli flyttade hésten 2019 till nya och mer
andamalsenliga lokaler. En rekrytering av en projektle-
dare till kansliet paborjades.

Stiftelsens styrelse fick nya ledaméter under aret och
ett konstituerande mote holls i juli.

ARSREDOVISNING 2019
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Den ekonomiska forvaltningen 2019

Om den ekonomiska férvaltningen

Organisation och ansvar

Styrelsen har det yttersta ansvaret for stiftelsens
kapitalforvaltning och styr dvergripande forvaltningen
via en faststalld placeringspolicy. Pa styrelsens upp-
drag hanteras kapitalforvaltningen av en placerings-
delegation. Placeringsdelegationen sammantrader
manadsvis. Stiftelsen har anstallda forvaltare som
I6pande hanterar stiftelsens kapital. Kammarkollegiet
utgor stiftelsens funktion for sa kallad backoffice och
middleoffice.

Riktlinjer och resultat i ett langre perspektiv for Ost-
ersjostiftelsens kapitalférvaltning

Ostersjostiftelsen har likt manga stiftelser ett evigt per-
spektiv. Det ursprungliga kapitalet skall forvaltas sa att
det 6ver tid minst bibehaller sitt reala varde. Stiftelsens
styrelse har ocksa faststallt ett arligt genomsnittligt
avkastningskrav, som for narvarande uppgar till 4,5
procent med hansyn tagen till inflation. Stiftelsens
styrelse faststaller aven arligen en normalportfolj som
anger fordelningen mellan tillgdngskategorier samt till-
|atna awvikelser fran dessa. Placeringsdelegationen har
befogenhet att besluta om fordelningen av tillgangar-
na inom ramen for dessa awvikelser.

Foljande principer ar vagledande for kapitalférvaltningen:

Ostersjostiftelsen stravar efter riskspridning inom
respektive tillgdngskategori genom valdiversifierade
portféljer.

Ostersjéstiftelsen stravar efter en 1&g omsattning i port-
foljen och laga forvaltningskostnader eftersom detta
pa lang sikt ger en signifikant paverkan pa forvaltnings-
resultatet.

Ostersjostiftelsen granskar 16pande sina aktieplacering-
ar ur ett etik- och miljoperspektiv.

Ostersjostiftelsen arbetar sjalvstandigt med sin kapital-
forvaltning och fattar sjalv sina placeringsbeslut.

Utifran det eviga perspektivet och stiftelsens avkastnings-
krav ar kapitalet placerat i foljande tillgangskategorier:

« Aktier och bdrsindex. Med aktier avses har aktier i

noterade bolag med ett marknadsvarde 6ver

5 miljarder kronor som &ver tid uppvisat stabil
[6nsamhet och som forvantas fortsatta gora detta.
Med borsindex avses placeringar som ger en
exponering mot ett borsindex. Det kan exempelvis
vara aktieindexobligationer eller terminer, som kan
Oka eller minska portféljens aktieexponering.

« Vardepapper med aktieliknande avkastning och
risk. Med denna kategori avses har exempelvis
fastighetsrelaterade tillgangar, hogavkastande
obligationer, preferensaktier med en kand avkast-
ning samt offensiva hedge- och rantefonder.
Denna delportfolj ska bedémas ha en risk och
forvantad avkastning som aktier och bérsindex,
men avkastningsprofilen far garna avvika fran
aktiemarknaden.

Ostersjostiftelsen ska éver tid ha en stérre andel av
det forvaltade kapitalet i ovanstaende tva typer av
tillgdngskategorier.

+  Smabolag. Portfoljen forvaltas aktivt och under aret
har tva nyinvesteringar gjorts. Per den sista december
2019 fanns det 17 stycken bolag i denna delportfol].

+ Likviditet och defensiva placeringar. Med likviditet
och defensiva ranteplaceringar avses det kapital
som behover finnas tillgangligt for I6pande
betalningar samt ranteplaceringar och hedge-
fonder med 1ag risk.

Vid stiftelsens bildande 1994 tilldelades den 1 270
mnkr i kapital. Den arliga genomsnittliga avkastningen
fran bildandet fram till den sista december 2019 har
varit 10,2 procent (real avkastning 8,9 procent). Under
perioden har 3 719 mnkr delats ut i anslag. Nedan-
stdende diagram visar (i blatt) stiftelsens faktiska
utveckling av kapitalet fran bildandet 1994 till den sista
december 2019. Den réda kurvan anger en refe-
rensportfolj bestdende av 40 procent obligationer och
60 procent aktier, medan den grona kurvan anger det
kapital som inte far forbrukas.
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K apital som & fir Brbrukas

Kapitalférvaltningens marknadsvarderade
resultat ar 2019

Marknadsvardet pa stiftelsens forvaltade féormogenhet
steg under 2019 fran 5 682 mnkr till 6 624 mnkr.
Utbetalningar i form av anslag och kostnader uppgick
under aret till 183 mnkr. Stiftelsens totalavkastning
under 2019 blev 20,2 procent (f.a. 3,4 procent).
Stiftelsens jamforelseindex steg under aret med

16,2 procent (f.a. 1,7 procent). Stiftelsens jamférelse-
index utgdrs av en sammanvagning av aktieindexet
Stockholm Gross Index, ranteindexet OMRX Treasury
Bill Index samt stiftelsens arliga avkastningskrav

plus férandring av konsumentprisindex, KPI, for
innevarande ar.

Aktier

37,9 procent (f.a. 30,8 procent) av stiftelsens forvaltade
formogenhet var vid arets slut exponerat mot storre
bérsnoterade aktier, i aktiekorgscertifikat med expone-
ring mot olika borsindex samt i fonder som investerar

i storre bérsnoterade aktier. Stiftelsens langsiktiga
exponering mot aktiemarknaden ska vara 40 procent.
Ungefar 62 procent av aktieportféljen var exponerad
mot den svenska boérsen, medan resten var placerad i
europeiska aktier samt i indexrelaterade placeringar i
tillvaxtlander.

Avkastningen i delportfdljen blev 19,5 procent (f.a. -8,5
procent) under 2019, att jamféra med avkastningen for
jamforelseindex, OMX SIG, som blev 34,6 procent un-
der samma period. Den svaga utvecklingen i delport-
foljen relativt jamforelseindex beror till stérsta delen
pa ett taktiskt beslut att ha en lagre riskexponering
mot aktier. Den lagre riskexponeringen har stiftelsen
uppnatt genom att neutralisera aktiekorgscertifikaten.
Eftersom den svenska bérsen stigit under aret har
denna konservativa inriktning inverkat negativt pa
avkastningen.

Den svenska aktieportfoljen steg under aret med 29,6
procent (.. -7,7 procent) medan avkastningen for
jamforelseindex OMX SGl var +34,6 procent under
samma period. Den relativt sett lagre avkastningen
beror huvudsakligen pa att stiftelsen inte har fastig-
hetsexponering i aktieportfoljen och avkastningen

for fastighetsaktier var mycket hog 2019. Stiftelsens
fastighetsrelaterade tillgangar finns i delportfoljen
fastigheter och ar onoterade.

Stiftelsens utlandska aktieportfélj steg under 2019
med 25,0 procent medan jamforelseindex, MSCI World
Net Developed, steg med steg med 34,6 procent under
samma period. Skillnaden i avkastning beror pa att
stiftelsens utlandska aktieexponering i huvudsak ar
europeiska aktier samt indexforvaltning i tillvaxtlander.
Jamforelseindex bestar till stor del av amerikanska
borsbolag vilka utvecklades battre 2019 an vad var
portfélj gjorde.
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Vardepapper med aktieliknande
avkastning och risk

Vid arsskiftet hade stiftelsen en exponering mot till-
gangskategorin aktieliknande avkastning och risk pa
36,0 procent (f.a. 34,1 procent). Under aret utgjordes
delportféljen av fastighetsrelaterade och rantebarande
tillgdngar. Vad galler de rantebarande tillgangarna i
delportféljen bestod dessa vid arsskiftet framforallt av
fonder med inriktning mot hdgavkastande obligationer
eller krediter, svenska saval som utlandska.

Avkastningen for tillgangskategorin aktieliknande av-
kastning och risk blev 13,1 procent (f.a. 16,4 procent).
Jamférelseindex, stiftelsens avkastningskrav plus KPI
for 2019, steg under aret med 6,3 procent. Stiftelsens
langsiktiga exponering mot denna tillgangskategori
(normalportféljen) ska vara 40 procent.

Betraffande de fastighetsrelaterade tillgangarna
utgjorde dessa vid arets slut 18,0 procent (féregaende
ar 15,5 procent) av stiftelsens forvaltade formogenhet.
Delportfoljen innehaller bostadsrelaterade fastigheter,
hotellfastigheter, samhallsfastigheter samt nagra fast-
ighetsrelaterade fonder med opportunistisk inriktning.
Avkastningen for delportfdljen blev 15,1 procent

(f.3. 25,2 procent) under 2019. Delportféljens onoterade
fastighetstillgdngar varderas till marknadsvarde.

De hogavkastande rantebarande tillgdngarna utgjorde
vid arsskiftet 18,0 procent (f.a. 18,6 procent) av stiftel-
sens forvaltade formdgenhet. Avkastningen for denna
tillgdngskategori blev 10,6 procent (f.4. 2,9 procent)
under aret medan jamforelseindex, stiftelsens avkast-
ningskrav plus KPI fér 2019, steg med 6,3 procent.

Smabolagsportféljen

Portfoljen utgjorde vid arsskiftet 19,1 procent (f.a.
13,6 procent) av stiftelsens forvaltade formogenhet.
Avkastningen i delportféljen blev 68,2 procent (f.4. 12,8
procent) under aret. Det kan jamforas med stiftelsens
jamforelseindex, stiftelsens avkastningskrav plus KPI
for 2019, som stigit med 6,3 procent under samma
period. Antalet bolag i portféljen var per den sista de-
cember 17 stycken. Det bolag som framforallt bidragit
till den goda avkastningen i smabolagsportfoljen ar
Oatly. Havredrycksforetaget befinner sig i en mycket
expansiv tillvaxtfas och marknadsvardet pa bolaget
har stigit under aret. Vidare har bolag som X-spray,
Aprea, Asarina och Moberg Pharma bidragit till den
hoga avkastningen i delportféljen.

Defensiva rantebarande placeringar

Vid arsskiftet hade stiftelsen en exponering mot
tillgangskategorin defensiva rantebarande placeringar
pa 8,8 procent (f.a. 18,1 procent). Ambitionen ar att
langsiktigt, i enlighet med forvaltningsfilosofin, ha en
lagre andel kapital placerat i denna tillgangskategori.
Stiftelsen har under aret minskat andelen defensiva
rantebarande placeringar.

Avkastningen for tillgangsslaget blev 1,3 procent

(f.a. 0,5 procent) under 2019 medan jamforelseindex,
OMRX Treasury Bill, sjonk med 0,54 procent under
samma period.

Valutasakring

I enlighet med stiftelsens placeringspolicy far stiftel-
sens valutaexponering netto inte dverstiga 500 mnkr.
Vid arsskiftet hade stiftelsen en valutaexponering mot
utlandska valutor pa netto 477 mnkr. Stiftelsens valu-
tasakring har under aret bidragit negativt till stiftelsens
avkastning med 0,9 procent.

16

ARSREDOVISNING 2019

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

ORG NR 802400-4155



Fem ar i sammandrag med
Ostersjostiftelsen

Ar Avkastning, Avkastning

procent miljoner kronor
2015 10,0 478
2016 8,4 415
2017 11,2 595
2018 34 194
2019 20,2 1139

Férmogenhet
miljoner kronor

Beslutade anslag
miljoner kronor

4 890 178
5107 176
5507 181
5426 181
6 446 178

Anm. Avkastningen har berdknats utifrn marknadsvdrdet pa stiftelsens férvaltade tillgadngar och férmégenheten
avser stiftelsens eget kapital berdknat utifrén marknadsvdrdet.

Ostersjostiftelsens hallbarhetsarbete

Stiftelsen arbetar sedan 2001 med normbaserad
granskning. Konkret betyder detta att stiftelsen
granskar alla sina bérsnoterade bolag utifran FN
Global Compacts 10 principer fér manskliga rattig-
heter, arbetsratt, miljo samt OECDs riktlinjer for multi-
nationella foretag. | tillagg till detta har stiftelsen sedan
2016 valt att exkludera borsbolag vars intakter till mer
an 50 % bestar av fossila branslen. Dessutom exklude-
rar stiftelsen bolag som ar involverade i kontroversiella
vapen, klustervapen, biologiska vapen samt karn-
vapen utanfor icke-spridningsavtalet. Under 2019 har
stiftelsen ytterligare starkt hallbarhetsarbetet. Forst
och framst bedrivs tillsammans med andra forvaltare
gemensam paverkan (Pool Engagement) mot bors-
bolag som inte lever upp till FN:s normer. Dessutom
har stiftelsen valt att pabérja integrering av hallbar-
hetsarbete vid val av bérsnoterade aktier. Ambitionen
ar att framover fortsatta att starka stiftelsens hallbar-
hetsarbete i kapitalférvaltningen

Finansiell riskstyrning

Enligt riktlinjerna for stiftelsens kapitalférvaltning ska
formogenheten placeras i tillgdngar som gynnar lang-
siktig real tillvaxt av kapitalet samt ge en genomsnitt-
ligt god arlig avkastning. Stiftelsens styrelse faststaller
arligen en normalportfolj, samt tillatna avvikelser fran
den, som anger fordelningen mellan olika tillgangsslag.
Placeringsdelegationen forvaltar stiftelsens vardepap-
persportfolj inom ramen for den beslutade normalp-
ortféljen. Vidare sakerstalls riskspridningen genom att
reglerna i placeringsforeskrifterna anger begransning-
ar for olika typer av placeringar i enskilda vardepapper
samt for tillatna emittenter. Vid investeringar i utland-
ska vardepapper stravar stiftelsen efter att valutasakra
investeringen till nominellt belopp.

Utbver den ordinarie revisionen genomfors varje ar en
sarskild granskning av kapitalforvaltningen. Den utfors
av en oberoende part.

ARSREDOVISNING 2019
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Enligt stadgarna far ursprungskapitalet
inte férbrukas

For att mata om stiftelsekapitalet har behallit sitt reala
varde kan stiftelsekapitalet, uppraknat med forand-
ringen av konsumentprisindex, stallas mot stiftelsens
aktuella egna kapital.

Stiftelsekapital 1994-08-01
1269 749 086 kronor

Forandring KPI, indextal (1980=100)
1994 juli 248,40
2019 dec 337,68

Realt, med manadsindex uppraknat, uppgick stiftelse-
kapitalet 2019-12-31 till 1 726 122 670 kronor.

Stiftelsekapital och varderegleringsfond uppgick
2019-12-31 till 4 812 702 310 kronor.

Betraffande nyttjande av kapitalvinster

Stiftelsen inkom 2009 till Lansstyrelsen med en bega-
ran om att fa anvanda kapitalvinster till forsknings-
anslag och fick medgivande till det. | samband med
detta medgivande har dock stiftelsen alagt sig att inte
anvanda kapitalvinster pa detta satt om det medfor
att stiftelsens formogenhet kommer att underskrida
150 procent av ett inflationsuppraknat stiftelsekapital.
Lansstyrelsen har ansett en sadan restriktion andamal-
senlig. Under 2012 har stiftelsen ater fragat Lanssty-
relsen om detta forfaringssatt och Lansstyrelsen har
bekraftat att man inte invander mot det.

Stiftelsen har under efterfoljande ar fortsatt att
tillampa denna princip. Stiftelsen har sett 6ver den
och kommit fram till att fortsatta att tillampa den.
Per 2019-12-31 uppgick 150 procent av ett inflations-
uppraknat stiftelsekapital till 2 589 184 006 kronor.
Stiftelsens egna kapital uppgick samtidigt till

5053 396 580 kronor.

Bokfort resultat samt vinst- och kapitaldispositioner
Arets bokférda resultat blev 176 mnkr kronor. Nettot
av realisationsvinster och realisationsforluster samt
nedskrivningar och aterférda nedskrivningar uppgar
sammantaget till 75 mnkr.

Hosten 2018 beslutade styrelsen om 178 mnkr till 2019
ars forskningsanslag. Tillsammans med stiftelsens
kostnader om 19 mnkr blir det totalt 197 mnkr, vilket
utgor de samlade utgifterna under aret. Dessa bekos-
tas till en del fran intakter av utdelningar, rantor och
valutaterminer minus valutakursforluster. Resterande,
cirka 97 mnkr, tas fran det fria egna kapitalet. Vid

arets slut uppgar det fria egna kapitalet dérmed

till 241 mnker.

Handelser efter bokslutsarets utgang

Per den sista februari 2020 var marknadsvardet pa stif-
telsens finansiella tillgangar 6 416 mnkr. Under mars
har utbrottet av Coronapandemin lamslagit varlden
och fér narvarande ar stora delar av varlden isolerade
i hopp om att fa bukt med smittspridningen. Corona-
pandemin har ocksa inneburit mycket stor turbulens
pa varldens finansmarknader. For narvarande ar det
osakert nar samhallet atergar till det normala, men re-
dan nu star det klart att effekterna pa varldsekonomin
blir patagliga. Stiftelsens kapitalférvaltning paverkas
naturligtvis av dramatiken pa finansmarknaderna.
Annu &r det for tidigt att se exakt vilka effekterna blir
pa stiftelsens vardepappersportfolj, men i nulaget
bedomer vi att det finns god beredskap for att hantera
de utmaningar som kan uppsta.

Skatter

Stiftelsen ar begransat skattskyldig eftersom dess
andamal ar bidrag till forskning. For skattebefrielse ska
enligt gallande praxis minst 80 procent av kapitalets
avkastning, exklusive realisationsresultat, anvandas for
stiftelsens andamal. Begransad skattskyldighet enligt
inkomstskattelagen (7 kap 3 8) forutsatter att tre krav
ar uppfyllda: &ndamals-, verksamhets- och fullfljds-
kraven. Stiftelsen uppfyller alla tre kraven och beskat-
tas darfor inte for kapitalinkomst och férmogenhet.
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Resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01
Kr Not 2019-12-31 2018-12-31
Stiftelsens intakter
Ranteintakter mm 42 953 056 62 757 678
Aktieutdelningar 76 572 857 87 590 782
Ovriga finansiella intakter 610 741 847 070
Summa Stiftelsens intakter 120 136 654 151 195 530
Stiftelsens kostnader
Kapitalforvaltningskostnader -4 284 945 -4 702 851
Personalkostnader 2 -10794 794 -10 154 935
Administrationskostnader -2 394 145 -1 244 046
Ovriga kostnader -1978 520 -1900 529
Summa Stiftelsens kostnader -19 452 403 -18 002 361
Resultat fére finansiella poster 100 684 251 133193 169
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar
Realisationsvinster/forluster 98 967 411 679 393 064
Vardereglering svenska aktier 5 -7 215 560 -26 217 034
Valutakursvinster/forluster -16 716 762 -39 061 429
Summa resultat fran finansiella AT 75 035 089 614 114 601
Arets resultat 175 719 340 747 307 770
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Balansrakning

Kr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstiligangar
Aktiecertifikat mm 4 395 109 538 395109 538
Svenska aktier och andelar 5 1352 857 669 1221 656 021
Forlagslan, obligationer, alternativa invester. 6 2612901 200 3012361186
Utlandska aktier och andelar 7 552925737 365 827 804
4913794 144 4994 954 549
Summa anlaggningstillgangar 4913794 144 4994 954 549
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 262 963 012 191379134
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10277 883 14736 376
273 240 895 206 115510
Kassa och bank
Bank 62 058 788 38735577
62 058 788 38735577
Summa omsattningstillgangar 335299 683 244 851 087
SUMMA TILLGANGAR 5249 093 828 5239 805 636
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Kr

Not 2019-12-31

2018-12-31

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital
Bundet eget kapital
Stiftelsekapital

Varderegleringsfond

1269 749 086
3542953 224

1269 749 086
3451 201 373

Summa bundet kapital 4812702310 4720 950 459
Fritt Eget Kapital

Balanserat resultat 240694 270 337 985 780
Summa fritt eget kapital 240 694 270 337 985 780
Summa eget kapital 5053 396 580 5058 936 239
Langfristiga skulder

Beslutade anslag langfristiga 23 069 666 0,00
Summa langfristiga skulder 23 069 666 0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 142 552 146 675
Beslutade, ej utbetalda anslag 170189 333 177 950 000
Ovriga kortfristiga skulder 429293 403 953
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 866 404 2 368 769
Summa kortfristiga skulder 172 627 582 180 869 397
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 5249 093 828 5239 805 636
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Forandring i eget kapital

Bundet eget Kapital Fritt eget Totalt eget
Kapital Kapital

Stiftelse- Vardereglerings- Balanserat

kapital fond resultat
Ingdende Balans 1269 749 086 3451201 373 337985 780 5058 936 239
Arets resultat 175719 340 175719 340
Omf aterforing/nedskrivningar -7 215 560 7 215 560 0
Omf realisationsresultat 98 967 411 -98 967 411 0
Under aret beviljade anslag -193 258 999 -193 258 999
Aterférda anslag 12 000 000 12 000 000
Utgdende Balans 1269 749 086 3542953 224 240 694 270 5053 396 580

Av beviljade anslag for 2020 ar ingenting utbetalt i december 2019.
Marknadsvardet pa det egna kapitalet per 2019-12-31 &r 6 446 137 575 kr ( 2018-12-31 var det 5 426 235 366 kr).
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Noter

Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt drsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). For att ge en mer rattvisande
bild ar resultatrakningens uppstallningsform anpassad
till stiftelsens verksamhet.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats
till balansdagens kurs.

Ovriga fordringar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvardet.

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar har varderats till det
lagsta av anskaffningsvarde och

marknadsvarde enligt portféljmetoden. Vid storre ned-
skrivningsbehov gors separat nedskrivning av enskilda
innehav.

Obligationer varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Huvudprincipen for vardering av onoterade bolag ar
att utga ifran senaste emissionskurs. Senaste emis-
sionskurs far inte vara aldre an 3 ar. Om sa ar fallet
skall vardet styrkas genom extern vardering. Emis-
sionerna kan vara riktade till bade befintliga och nya
aktiedgare. Merparten av emissionerna i portfoljen har
varit till befintliga aktieagare.

Marknadsvarden for aktiekorgcertifikaten ar varderat
till T.R.A.M.-varde, dvs vardering enligt den formel som
anvands vid forfall, eftersom stiftelsens policy ar att
behalla certifikaten till forfall. Stiftelsen har minskat
risken i certifikaten genom handel med aktieterminer.
Terminerna likvidavréknas dagligen. Da syftet ar att
sakra orealiserat resultat i aktiecertifikaten redovisas
resultatet av terminerna samtidigt som aktiecertifi-
katen forfaller eller avyttras Terminernas position

redovisas i annat fall mot marknadsvardet och minskar

stiftelsens formogenhet men paverkar inte resultatet
innan forfall.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital.
Bundet eget kapital utgors av stiftelsekapital (ur-
sprungligt donationskapital) och varderegleringsfond
som ej ar tillganglig for utdelning. Fritt eget kapital
(disponibla medel) utgdrs av balanserade vinstmedel
och arets resultat. Den del av arets resultat som avser
realisationsvinst/-férlust samt eventuell nedskrivning
omfors mot bundet eget kapital. Resterande del av
arets resultat redovisas som fritt eget kapital och &r
tillganglig for utdelning.

| enlighet med Lansstyrelsens férhandsbesked 2012-
12-27 kan en del av realisationsresultatet foras till
fritt eget kapital. Resterande del av arets realisa-
tionsvinster/-forluster, samt eventuell nedskrivning/
aterlaggning omfors till varderegleringsfonden under
bundet eget kapital.

ARSREDOVISNING 2019
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Not 2 Personalkostnader 2019 2018
Medelantalet anstallda
Antal anstallda 4 4
Varav man 2 2
Antal i styrelsen 9 9
Varav man 5 4
Arvoden och andra ersattningar fordelad mellan styrelseledaméter m fl.
Loner 4 268 670 4167 307
Arvoden styrelsen 953 000 674 000
Arvoden placeringsdelegationen 782 500 661 500
Arvoden forskningsdelegationen 400 000 385 000
Arvoden sakkunniga 319 947 422 065
Reseutlagg 628 702 647 094
Sociala avgifter 2160 524 1985117
Pensioner till anstallda 1090 146 1060 893
Ovriga personalkostnader 191 305 151 960
Summa 10 794 794 10 154 935

Not 3 Realisationsvinster/forluster 2019 2018
Vinster:
Aktier svenska noterade 190 746 612 641 469 661
Aktier svenska onoterade 15 149 554 58 896 552
Aktier utlandska 52 119 747 0
Obligationer o andelar 1263 141 3178247
Summa 259 279 054 703 544 460
Forluster:
Aktier svenska noterade -28 298 684 0
Aktier svenska onoterade -45 407 737 -8 103 279
Fonder -3652 474 -11 000 699
Obligationer och andelar -33191 703 -1 336 468
Aktier utlandska -48 906 514 0
Aktiecertifikat mm utlandska -854 531 -3710949
Summa -160 311 642 -24 151 396
Summa realisationsvinster/-forluster 98 967 411 679 393 064

24 ARSREDOVISNING 2019

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

ORG NR 802400-4155



Not 4

Not 5

Aktiecertifikat mm
Ingaende bokfort varde
Investeringar
Avyttringar

Utgaende bokfort varde

Marknadsvarde *)
Position terminer

Justerat marknadsvarde
Under/Overvirde

*) Marknadsvdarde dr lika med berdknat T.R.AM. vérde.

2019

395 109 538
0
0

395 109 538

693 758 011
-250 050 027

443 707 984

48 598 446

2018
395109 538
0

0

395 109 538

471 970 675
-140 051 174

331919 502
-63 190 036

*) Realisationsvdrdet pa balansdagen understiger T.R.A.M.-virdet med 48 742 965 (35 345 108) kr.

Svenska aktier och andelar

Ingaende anskaffningsvarde
Investeringar

Avyttringar

Utgaende anskaffningsvarde
Ingaende nedskrivningar
Aterférda nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende nedskrivningar

Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar

2019

1381212923
592 325 445
-453 908 237

1519630 130

-159 556 901
0
-7 215 560

-166 772 462

1352 857 669

2018
1381839782
142 492 051
-143 118 910
1381212923
-133 339 868
16 330 530
-42 547 564

-159 556 901

1221 656 021
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Marknadsvarde 2 266 649 950 1529 735 271
Overvirde 913 792 281 308 079 250
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Not 6 Forlagslan, obligationer, alternativa investeringar 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarde 3012361186 2499 184 682
Investeringar 949 052 514 860 097 907
Avyttringar -1 348 512 500 -346 921 403
Utgaende anskaffningsvarde 2612901 200 3012361186
Marknadsvarde 2954 907 295 3154 504 020
Overvirde 342 006 095 142 142 834

Not 7 Utlandska aktier och andelar 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarde 365 827 804 357 564 194
Investeringar 541 451 619 8263610
Avyttringar -354 353 685 0
Utgaende anskaffningsvarde 552 925 737 365 827 804
Marknadsvarde 618 200 244 346 094 884
Under/Overvérde 65 274 507 -19 732 920

Not 8 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser 2019 2018
Stallda panter
Sakerheter for aktieterminer 10610 000 46 647 980
Eventualforpliktelser
Valutatermin USD 2018-2019 0 175521 878
Valutatermin USD 2019-2020 278 409 287 0
Valutatermin GBP 2018-2019 0 105 932 805
Valutatermin GBP 2019-2020 115 622 701
Valutatermin EUR 2018-2019 0 710 146 305
Valutatermin EUR 2019-2020 693 975 283 0

1088 007 271 991 600 988
Investeringsataganden 776 191 706 753 657 954
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Revisionsberattelse

Till styrelsen i Stiftelsen fér forskning inom omradden med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa, org.nr 802400-4155

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Stiftelsen for
forskning inom omréden med anknytning till Ostersjéregionen
och Osteuropa for ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av stiftelsens finansiella stallning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen  ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
ansvar . Vi ar oberoende i forhallande till stiftelsen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen

upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll

som de bedémer ar nddvandig for att upprétta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av stiftelsens formaga att fortsatta verksam-
heten. Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera
stiftelsen, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,

men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA

och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Revisorns

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hogre én for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av stiftelsens interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgéarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de in-
hamtade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om stiftelsens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vasentliga osaker-
hetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden goéra att en stiftelse inte
langre kan fortséatta verksamheten.

utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under

revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning av Stiftelsen for forskning
inom omrdden med anknytning till Ostersjéregionen och
Osteuropa for ar 2019.

Vi har inte funnit att nagon styrelseledamot foretagit ndgon
atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot stiftelsen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar . Vi ar oberoende i forhallande till stiftelsen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret fér forvaltningen enligt
stiftelselagen och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande, ar att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot i nagot vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
stiftelsen.

pa nagot annat satt handlat i strid med stiftelselagen,
stiftelseférordnandet eller arsredovisningslagen.

Rimlig sdkerhet @r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebéar att vi fokuserar gransk-

ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och overtradelser

skulle ha sarskild betydelse for stiftelsens situation. Vi gar

igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart

uttalande.

Stockholm den 23 april 2020

Jens Karlsson Thomas Lonnstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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