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Forvaltningsberattelse

Stiftelsens andamal

Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning
till Ostersjéregionen och Osteuropa (Ostersjostiftelsen),
organisationsnummer 802400-4155, inrattades av den
svenska regeringen den 23 juni 1994. Stiftelsen hade
2023 sitt sate i Huddinge kommun. Om inte annat
sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor.

Stiftelsen tillkom genom en avséattning av ett kapital pa
knappt 1,3 miljarder kronor av de sa kallade I6ntagar-
fondspengarna. Stiftelsens totala kapital uppgick i
december 2023 till ca 8,4 miljarder kronor.

Stiftelsens andamal ar att stodja forskning, forskarut-
bildning och akademisk infrastruktur med anknytning
till Ostersjéregionen och Osteuropa vid Sédertérns
hogskola. Enligt stiftelsens stadgar far det ursprungliga
kapitalet inte forbrukas utan endast kapitalavkastningen
anvandas till stiftelsens andamal.

Ostersjostiftelsens forskningsfinansiering bestér av tva
huvudsakliga finansieringsmodeller.

Medel till enskilda forskare och forskargrupper

Tva- och treariga projekt, postdok-projekt, storprojekt,
natverksbidrag, konferensstod, samt publiceringsstod.
Enskilda forskare ansoker om dessa medel direkt till
stiftelsen. Ansdkningarna bereds av stiftelsens forsk-
ningsdelegation.

Medel till S6dertdrns hégskola

Bland annat professurer inom Ostersjé- och
Osteuropaprogrammet, Centre for Baltic and East
European Studies (CBEES), forskarutbildning, bibliotek
och laboratorier. Rektor for Sédertérn ansdker om
dessa medel.

Styrelsen

Styrelsen ar Ostersjostiftelsens hdgsta beslutande
organ och utses av regeringen (tva ledamoter) och av
styrelsen sjalv (sju ledaméter). En ledamot foreslas av
styrelsen sjalv, 6vriga sex ledaméter foreslas av Kungl.
Vetenskapsakademin, universitet och hogskolor samt
myndighetscheferna for Vetenskapsradet, Forte,
Formas och Vinnova.

Ostersjostiftelsens styrelse 2023

+ Peter Hedstrom, professor Linkdpings universitet,
ordforande, tilltrédde 2023-07-07

+ llkka Henrik Makinen, professor Uppsala
universitet, vice ordférande

« Lars-Erik Edlund, professor Umea universitet

+ Anders Ljunggren, tidigare ambassador

* Anna Malm Bernsten, senior konsult

« Stefan Nystrom, avdelningschef Naturvardsverket

+ Linda Ryan Bengtsson, universitetslektor Karlstads
universitet

+ Karin Rdding, ordférande, entledigades 2023-02-02

+ Goran von Sydow, avgick 2023-02-02

+ Katarina Leppanen, avgick 2023-04-18

Fr o m 2024-03-15

+ Peter Hedstrom, professor Linkdpings universitet,
ordférande

+ llkka Henrik Makinen, professor Uppsala
universitet, vice ordférande

« Lars-Erik Edlund, professor Umea universitet

* Anders Ljunggren, tidigare ambassador

* Anna Malm Bernsten, senior konsult

« Stefan Nystrom, avdelningschef Naturvardsverket

+ Linda Ryan Bengtsson, universitetslektor Karlstads
universitet

+ Laura Hartman, docent i nationalekonomi

* Romulo Enmark, f.d. rektor

Styrelsen sammantradde nio gdnger under 2023, och
fattade fyra per capsulam-beslut.

P& uppdrag av Ostersjostiftelsens styrelse arbetar en
placeringsdelegation och en forskningsdelegation.
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Placeringsdelegationen

Placeringsdelegationen har till uppgift att pa styrelsens
uppdrag svara for stiftelsens kapitalférvaltning

enligt de beslut om ansvar och befogenheter som fast-
stalls i den av styrelsen beslutade placeringspolicyn.
Policyn revideras arligen och faststélldes senast
2023-12-05.

Verksamma i placeringsdelegationen under 2023:

T o m 2023-02-02

+ Karin Roding, ordférande

+  Ake Gustafson, ledamot

* Anna Malm Bernsten, ledamot, vice ordférande
+ Stefan Nystrom, ledamot

Fr o m 2023-02-02 (fr o m mote 2023-03-10)

* Anna Malm Bernsten, ledamot, vice ordférande,
tf. ordférande

«  Ake Gustafson, ledamot

+ Stefan Nystrom, ledamot

Fr o m 2023-07-01 (styrelsebeslut)

« Ake Gustafsson, ordférande

* Anna Malm Bernsten, ledamot, vice ordférande
+ Stefan Nystrom, ledamot, avgick 2023-11-23

Placeringsdelegationen sammantradde elva ganger
under 2023.

Forskningsdelegationen

Stiftelsens forskningsdelegation har till uppgift att
bereda ansokningar i stiftelsens utlysningar av medel
till projekt och postdok-projekt. Delegationen ska dess-
utom foresla externa sakkunniga for granskning av
ansokningar, lasa vetenskapliga slutredovisningar fran
forskningsprojekt, genomféra halvtidsuppféljningar

av pagdende projekt, vara radgivande vid stiftelsens
vetenskapliga utvarderingar, halla strategimoten och
bidra till att utveckla stiftelsens forskningsstod.

Ansokningar om natverksbidrag, konferens- och
publiceringsstdd, samt storprojekt beddms av sarskilda
bedémmarpaneler.

T om 2023-02-02

+ Katarina Leppanen, ordférande

+ Natalia Ganuza, ledamot

+ Bengt Larsson, ledamot

+ Sverker Molander, ledamot

* Pille Pruulmann-Vengerfeldt, ledamot
* Martina Reuter, ledamot

+ Krzysztof Stala, ledamot

« Goran von Sydow, ledamot

T o m 2023-04-18

+ Katarina Leppanen, ordférande

+ Bengt Larsson, vice ordférande

+ Natalia Ganuza, ledamot

+ Sverker Molander, ledamot

+ Pille Pruulmann-Vengerfeldt, ledamot
+ Martina Reuter, ledamot

+ Krzysztof Stala, ledamot

Fr o m 2023-09-14

« Bengt Larsson, ordférande

+ Natalia Ganuza, vice ordférande

+ Sverker Molander, ledamot

+ Pille Pruulmann-Vengerfeldt, ledamot
* Martina Reuter, ledamot

+ Krzysztof Stala, ledamot

+ lzabela Dahl, adjungerad

* Anna Persson, adjungerad

Forskningsdelegationen sammantradde fyra ganger
under 2023. Dessutom sammantradde bedémmar-
panelen for storprojekt tva ganger, for konferens- och
publiceringsstod fyra ganger, samt for forskarnatverk
en gang.
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Stiftelsens forskningsstod 2023

Ostersjostiftelsens mal och inriktning

Stiftelsen stéder forskning om Ostersjélanderna och
Ostereuropa vid Sédertérns hégskola. Mélet grundas i
stiftelsens stadgar och ar att:

Ostersjostiftelsens stod till forskning, forskarutbildning
och infrastruktur ska skapa hégsta méjliga kvalitet i
forskning inom omrdden med anknytning till Ostersjé-
regionen och Osteuropa vid Sédertérns hégskola.

Med Ostersjéregionen avses Ostersjoén samt de omra-
den som gransar till detta hav. Med Osteuropa avses
det postkommunistiska Central-, Syd- och Osteuropa.
Ostersjostiftelsen finansierar inte forskning som ute-
slutande beror Sverige eller svenska forhallanden.

Stod kan dock ges for forskning som beror Sverige, eller
lander helt utanfér Ostersjéregionen och Osteuropa, vid
komparativa studier nar det ar vetenskapligt motiverat.

For att forskningen ska bedémas ha hog relevans for
Ostersjé- och Osteuropaomradet ska den konkret bi-
dra till kunskapen om detta omrade. Forskning inom
omradet som involverar samarbeten med forskare
och forskningsinstitutioner samt andra aktorer i
Ostersjo- och Osteuropaomradet férstarker relevan-
sen. Forskning vars huvudfraga ar mer principiell, och
dér Ostersjo- eller Osteuropaomradets betydelse inte
motiveras av huvudfragan, eller dar kopplingen till
omradet ar indirekt, forsvagar relevansen.

Stiftelsens medel till enskilda forskare och

forskargrupper 2023

Enskilda forskare och forskargrupper kunde under
2023 ansoka om féljande bidrag fran stiftelsen:

Tva- och treariga projekt

Tva- och tredriga projekt ar stod till en enskild forska-
re eller en mindre grupp av forskare som sjalva for-
mulerar forskningsproblem, metod och genomféran-
de och utfor en val definierad forskningsuppgift inom
en begransad tid. Samtliga forskare i forskargruppen
ska ha doktorsexamen vid ansokningstillfallet. Projekt-
perioden ar tva eller tre ar och det majliga sokbara
beloppet ar maximalt tva miljoner kronor per ar.

69 ansokningar kom in, varav elva beviljades. Det ger
en beviljandegrad pa 16 procent. Sammanlagt bevilja-
des 59 332 000 kronor, som kommer betalas ut under
perioden 2024-2026.

Postdok-projekt

Med postdok-projekt avses stod till en enskild forska-
re som nyligen har erhallit sin doktorsexamen. Stodet
ska anvandas for att utféra en val definierad forsk-
ningsuppgift inom en begransad tid. Forskaren formu-
lerar sjalv sitt forskningsproblem, metod och genom-
férande. Den sdkande ska ha doktorsexamen och
stodet kan sokas upp till tre ar efter doktorsexamen.
Lonemedlen omfattar 80-100 procent av heltidstjanst
per ar. Projektperioden ar tva ar.

34 ansokningar kom in, varav fem beviljades. Det ger
en beviljandegrad pa 15 procent. Sammanlagt bevilja-
des 13 571 000 kronor, som kommer betalas ut under
perioden 2024-2025.
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Storprojekt

Storprojekt ar stod till en forskargrupp bestaende

av minst fyra forskare, med en gemensam och val
sammanhallen forskningsuppgift. Storprojekt karak-
tariseras av ett starkt internationellt inslag i forskar-
gruppen. Inom ramen for en ansékan om storprojekt
kan medel sokas till postdoktorer och doktorander.
Projektperioden &r fyra till fem ar och anslagsbe-
loppet ar maximalt 25 miljoner kronor. Storprojekt
utlyses vartannat ar.

11 ansoékningar kom in, varav ett beviljades. Det ger
en beviljandegrad pa 9 procent. Sammanlagt bevilja-
des 23 605 633 kronor, som kommer betalas ut under
perioden 2024-2028.

Forskarnatverk

Forskarnatverk ar stod till att antingen skapa eller
uppratthalla redan etablerade natverk mellan forska-
re. Natverken ska vara forskningsinitierande och syfta
till att bidra till kommande forskning genom veten-
skapliga moten och kontakter dar forskare kan defi-
niera, avgransa och formulera forskningsidéer somi
forlangningen kan leda fram till ansékningar om forsk-
ningsmedel. Medel till forskarnatverk séks av grupper
av forskare dar en 6vervagande del av deltagarna ska
komma fran forskningsmiljoer utanfér Sverige och
kan aven inkludera doktorander. Samarbete med
forskare vid S6dertdérns hogskola ar en férutsattning.
Omfattningen i medel ar maximalt 150 000 kronor per
natverk for maximalt ett ar.

Fem ansoékningar kom in, varav tre beviljades.
Sammanlagt beviljades 443 000 kronor.

Publiceringsstod

Forskare som har haft ett forskningsprojekt finansierat
av Ostersjostiftelsen har méjlighet att, inom tre ar efter
slutredovisat tva- eller trearigt projekt, postdok-projekt
eller storprojekt, sdka stdd till publicering av forsk-
ningsresultat fran projektet. Stédformen kan sokas
aven av projektledare for ett beviljat konferensstod.

Tre ansokningar kom in, varav en atertogs av stkande.
Tva ansokningar beviljades, sammanlagt 172 000 kronor.

Konferensstod

Medel kan sokas for att anordna konferenser med
tydlig Ostersjé- och Osteuroparelevans. Syftet &r att
framja internationalisering och kunskapsutbyte mel-
lan svenska och utlandska forskare samt att bidra till
spridning av forskning om Ostersjé- och Osteuropa-
omradet. Utlysningen ar 6ppen for forskare inom och
utanfor Sverige.

14 ansokningar kom in, varav en atertogs av sokande.
11 ansokningar beviljades. Sammanlagt beviljades
1951 239 kronor.

Samtliga utlysningar ar 6ppna att stka for forskare vid
larosaten saval i som utanfor Sverige. Sodertérns hog-
skola ska vara medelsforvaltare for samtliga bidrags-
former, med undantag stodformen forskarnatverk.
Dar kan ett annat svenskt larosate vara medelsfor-
valtare. Stédformen forutsatter dock samarbete med
forskare vid Sédertdrns hogskola.

Sarskilda atgarder med anledning av
kriget i Ukraina

Utoéver ovanstaende bidragsformer beviljade stiftel-
sen aven totalt 28,2 miljoner kronor till projektet
(Re)constructing Ukraine, som ett led i styrelsen
satsning att stodja insatser foranledda av kriget i
Ukraina. Beloppet kommer att betalas ut under
perioden 2024-2028.

Stiftelsen beslutade dven att forlanga medlen till
riskutsatta forskare fran Ukraina. Stiftelsen beviljar
10,8 miljoner kronor till och med sista mars 2025.

ARSREDOVISNING 2023

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

ORG NR 802400-4155



Sammanfattning, antal inkomna respektive beviljade bidrag
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Inkomna ansékningar

Totalt beviljade stiftelsen 138 074 872 kronor under
2023 till enskilda forskare och forskargrupper. Medlen
kommer att betalas ut under perioden 2024-2028.
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Beviljade ansékningar

Stiftelsens medel till Sodertorns hogskola beviljade 2023

Sodertorns hogskolas rektor inkommer med en arlig
ansokan direkt till stiftelsen. Under 2023 beslutade
styrelsen att betala ut 140 533 000 kronor till hégsko-
lan, efter ansdkan fran rektor.

Stiftelsen beviljar pa detta satt medel till féljande verk-
samheter pa hogskolan for utbetalning under 2024.

Ostersjé- och Osteuropaprogrammet

Professorsprogrammet sjosattes i tva omgangar

under 2008 och 2009 och utformades av stiftelsen

och hégskolan gemensamt. Syftet var att starka och
utveckla kvaliteten pa forskning och forskarutbildning.
En viktig framgangsfaktor for vetenskapliga miljoer

ar att dar, forutom kortare forskningsprojekt, finns
tillsvidareanstallda hogt kvalificerade forskare, sasom
professorer med forskning inom tjanst. Under 2023 var
totalt 18 professorer inom 17 amnen finansierade inom
programmet. Professorerna finansieras av stiftelsens
medel om 60 till 80 procent fér egen forskning, for byg-
gande av forskningsmiljoer och natverk saval internatio-
nellt som nationellt samt fér teori- och metodutveckling.

Centre for Baltic and East European Studies
(CBEES)

Centre for Baltic and East European Studies, CBEES, ar
ett mangvetenskapligt centrum med syfte att starka
och utveckla Sédertérns hégskolas Ostersjé- och
Osteuropaforskning. CBEES samlar, starker och syn-
liggor hdgskolans Ostersjo- och Osteuropaforskning
och dess forskarutbildning. CBEES ar en val etablerad
akademisk miljé med starka internationella natverk.
CBEES verksamhet finansieras huvudsakligen av Ost-
ersjostiftelsen, &ven om enskilda medarbetare ocksa
erhaller externa forskningsmedel fran annat hall. Mal-
bilden ar att centrumbildningens aktiviteter - hogre
seminarier, workshops, publikationer, sommarskolor,
natverkstraffar samt en arlig internationell konferens -
ska nd ut i forskarsamnhallet, till allmanheten och halla
hog kvalitet. Dartill ska CBEES aktiviteter ha nationellt
och internationellt genomslag. Aktiviteterna bygger
ofta pa nationella och internationella samarbeten.
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Bidrag till resor och konferenser

Ostersjostiftelsen har beviljat medel till rese- och kon-
ferensbidrag vilka Sodertorns hogskola sedan fordelar
till hdgskolans institutioner. Aven doktoranderna inom
forskarskolan Baltic and East European Graduate
School (BEEGS) kan ansdka om bidrag. Syftet med
stodet ar att stimulera och underlatta deltagande i
internationella forskningssammanhang. Pandemin har
paverkat méjligheten till anvéandningen av medel

till resor och konferenser.

Stod till forskarutbildning

Stiftelsen finansierar forskarutbildning for doktoran-

der med inriktning pa Ostersjo- eller Osteuropaforsk-
ning, framfor allt vid forskarskolan BEEGS (Baltic and

East European Graduate School).

Akademisk infrastruktur

Ostersjostiftelsens stod till akademisk infrastruktur vid
Sodertorns hogskola innebar medel bland annat till
hoégskolans bibliotek och dess forskningslaboratorier.
Bibliotekets uppdrag ar att sakerstalla vetenskaplig
informationsférsorjning sa att forskare ska ha snabb
och enkel tillgang till relevanta informationsresurser,
saval digitala som tryckta. Medlen till biblioteket
anvands bland annat for att hantera 6ppen tillgang till
saval forskningsresultat som forskningsdata. Bibliote-
ket registrerar ocksa publikationer i databasen DiVA
och noterar da sarskilt publikationer finansierade av
Ostersjostiftelsen och publikationer med relevans fér
Ostersjo- och Osteuroparegionen. Biblioteket bistar
stiftelsen med sammanstallningar av information om
stiftelsens beviljade forskningsprojekt for inférande

i databasen Swecris.

Stiftelsen beviljar ocksa medel till hogskolans publi-
kationskommitté, vilken har till uppdrag att stodja
hogskolans forskare i att publicera forskning. Kommit-
tén ger bidrag till bland annat tryckbidrag och sprak-
granskning samt ansvarar for utgivning av serierna
Sodertorn Academic Studies, Research Reports och
Working Papers.

Forskningslaboratorierna anvands av saval seniora
som juniora forskare och doktorander och ar en néd-
vandig del av den miljovetenskapliga forskningen.

Tidskriften Baltic Worlds

Tidskriften Baltic Worlds ar en mangvetenskaplig
kvartalstidskrift med fokus pa Ostersjo- och Osteu-
roparegionen. Den ar en av S6dertdrns hogskolas
viktigaste kommunikationskanaler om forskning om
omradet. Tidskriften har internationell spridning i ett
50-tal lander och ges ut 6ppet tillgangligt. Tidskriften
ar med i Register over vitenskapelige publicerings-
kanaler (norska listan) och i Scopus.

Rektors disposition och samfinansiering

Syftet med medel till rektors disposition och samfinan-
siering ar att ge mojlighet for rektor vid Sodertoérns
hogskola att kunna agera med kort framforhalining.
Medel inom dessa poster har bland annat anvants till
férlangning av doktorandanstallningar med anledning
av pandemin.
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BUDGETPOSTER | ANSOKAN 2024 (tkr)
FORSKNING FORSKARUTBILDNING AKADEMISK INFRASTRUKTUR
Ostersjéprogrammet 35684 Ostersjo-finansierade doktorander 56 414  Biblioteket 16617
CBEES 22234  (exkl. projektdoktorander) Forskningslaboratorier 1527
Rektors disposition 4000 Tidskriften Baltic Worlds 2141
Kommunikationsstod 1216
Publikationskommittén 700
Summa forskning 61918 Summa forskarutbildning 56414 Summa akademisk infrastruktur 22201

Sammanfattning

Totalt beslutade stiftelsen att bevilja 279 mnkr till
forskning som stoder stiftelsens andamal, antingen
som medel till enskilda forskare eller forskargrupper
eller som stod direkt till Sodertdrns hogskola.

Hogskolans totala ansdkan 140533

Den ekonomiska forvaltningen 2023

Om den ekonomiska forvaltningen

Organisation och ansvar

Styrelsen har det yttersta ansvaret for stiftelsens kapi-
talférvaltning och styr dvergripande forvaltningen via

en faststalld placeringspolicy. Pa styrelsens uppdrag
hanteras kapitalférvaltningen av en placeringsdelega-
tion. Placeringsdelegationen sammantrader manadsvis.
Stiftelsen har anstallda forvaltare som I6pande hanterar
stiftelsens kapital. Kammarkollegiet utgor stiftelsens
funktion for sa kallad Back Office och Middle Office.

Riktlinjer och resultat i ett langre perspektiv for
Ostersjostiftelsens kapitalférvaltning
Ostersjostiftelsen har likt manga stiftelser ett evigt per-
spektiv. Det ursprungliga kapitalet ska forvaltas sa att
det 6ver tid minst bibehaller sitt reala varde. Stiftelsens
styrelse har ocksa faststallt ett arligt genomsnittligt
realt avkastningskrav, som for narvarande uppgar

till 4,5 procent med hansyn tagen till inflation. Stiftel-
sens styrelse faststaller aven arligen en normalportfol;j
som anger fordelningen mellan tillgdngskategorier
samt tillatna avvikelser fran dessa. Placeringsdelegatio-
nen har befogenhet att besluta om férdelningen

av tillgdngarna inom ramen for dessa avvikelser.

Foljande principer ar vagledande for
kapitalférvaltningen:

Ostersjostiftelsen stravar efter riskspridning inom
respektive tillgangskategori genom valdiversifierade
portfoljer.

Ostersjostiftelsen stravar efter en 18g omsattning i port-
foljen och laga forvaltningskostnader eftersom detta
pa lang sikt ger en signifikant paverkan pa forvaltnings-
resultatet.

Ostersjostiftelsen granskar I6pande sina aktieplaceringar
ur ett hallbarhetsperspektiv.

Ostersjéstiftelsen arbetar sjalvstandigt med sin kapital-
férvaltning och fattar sjalv sina placeringsbeslut.
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Utifran det eviga perspektivet och stiftelsens avkastnings-
krav ar kapitalet placerat i foljande tillgangskategorier:

« Aktier och borsindex. Med aktier avses har aktier i
noterade bolag med ett marknadsvarde som
typiskt sett ar éver 10 miljarder kronor och som
Over tid uppvisat stabil ldnsamhet och som forvan-
tas fortsatta gora detta. Med boérsindex avses
placeringar som ger en exponering mot ett bors-
index. Det kan exempelvis vara aktieindexobliga-
tioner eller terminer, som kan oka eller minska
portfoljens aktieexponering. Med aktier kan ocksa
bolag avses, noterade saval som onoterade, med
ett marknadsvarde understigande 10 miljarder
kronor. Det handlar da om féretag som antingen ar
pa vag mot borsnotering eller har en avkastnings-

och riskprofil som i évrigt pdminner om ett noterat
bolag.

« Vdrdepapper med aktieliknande avkastning och risk.
Med denna kategori avses har exempelvis fastig-
hetsrelaterade tillgangar, hégavkastande obliga-
tioner, preferensaktier med en kand avkastning,
infrastrukturinvesteringar samt offensiva hedge-
och rantefonder. Denna delportfélj ska bedémas ha
en risk och férvantad avkastning som tillgangskate-
gorin aktier och bérsindex, men avkastningsprofi-
len far garna avvika fran aktiemarknaden.
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Ostersjostiftelsen ska éver tid ha en stérre andel av
det forvaltade kapitalet i ovanstaende tva typer av
tillgangskategorier.

« Smabolag. Per den sista december 2023 fanns det 14
aktiva bolag i denna delportfélj. Under 2023 har tre
bolag avyttrats, varav en av forsaljningarna blev
mycket framgangsrik for stiftelsen. Inga nya investe-

ringar inom denna tillgangskategori tillkom under
aret.

« Likviditet och defensiva placeringar. Med likviditet
och defensiva ranteplaceringar avses det kapital som

behover finnas tillgangligt for Idpande betalningar
samt ranteplaceringar.

Vid stiftelsens bildande 1994 tilldelades den 1 270
mnkr i kapital. Den arliga genomsnittliga avkastningen
fran bildandet fram till den sista december 2023 har
varit 10 procent (real avkastning 8,1 procent). Under
perioden har ca 4,6 miljarder kronor delats ut i anslag.

Nedanstaende diagram visar (i blatt) stiftelsens faktiska
utveckling av kapitalet fran bildandet 1994 till den sista
december 2023. Den orangea kurvan anger en refe-
rensportfolj bestdende av 40 procent obligationer och
60 procent aktier, medan den graa kurvan anger det
kapital som inte far forbrukas.

dec-08
dec-09
dec-10
dec-11
dec-12
dec-13
dec-14
dec-15
dec-16
dec-17
dec-18
dec-19
dec-20
dec-21
dec-22

Kapital som ej far forbrukas
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Kapitalférvaltningens marknadsvarderade
resultat ar 2023

Marknadsvardet pa stiftelsens forvaltade formogen-
het steg under 2023 fran 7 936 mnkr till 8 410 mnkr.
Utbetalningar i form av anslag och kostnader uppgick
under aret till 222 mnkr. Stiftelsens totalavkastning
under 2023 blev cirka 7,9 procent (f.a.-10,9 procent).
Stiftelsens jamforelseindex steg under aret med 12,6
procent (f.&. 1,5 procent). Stiftelsens jamforelseindex
utgdrs av en sammanvagning av aktieindexet Stock-
holm Gross Index, ranteindexet OMRX Treasury Bill
Index samt stiftelsens arliga avkastningskrav plus
férandring av konsumentprisindex, KPI, for innevaran-
dear.

Stiftelsens nagot svagare avkastning relativt jamforelse-
index under aret beror framst pa att innehavet i miljo-
teknikaktier utvecklades svagt under aret. Det forklaras
till stor del av de 6kade rantekostnaderna under 2023
som starkt minskade intresset for bolag med vinster
langre fram i tiden. Ostersjéstiftelsen har valt att ha en
relativt stor andel kapital investerat i bolag som bidrar
till klimatomstallningen aven om det innebar storre
svangningar i varderingen i dessa bolag an mognare
bolag. Det ar en langsiktig satsning i kapitalalloke-
ringen. Under aret genomfordes en forsaljning av alla
aktier i smabolaget Palette Life Sciences vilket bidrog
till knappt 10 % av hela arsavkastningen, den hitintills
storsta positiva affaren under stiftelsens historia.

Aktier

29,2 procent (f.a. 36 procent) av stiftelsens forvaltade
formogenhet var vid arets slut exponerat mot tillgangs-
kategorin aktier och borsindex. Stiftelsens langsiktiga
exponering mot denna tillgangskategori ska vara 40
procent enligt placeringspolicyns normalportfol].

| denna tillgadngskategori finns tre delportfoljer; euro-
peiska aktier, miljoteknikaktier samt storre onoterade
aktier. Miljoteknikaktier innehaller storre globala bolag
med inriktning mot I6sningar for att mota klimatutma-
ningen. Stérre onoterade bolag innehaller foretag

som ar storre an "smabolag”. De ar dock inte noterade,
men har utvecklats till samma riskprofil som praglar
ovriga bolag i aktieportfoljen.

Avkastningen for aktieportfoljen som helhet blev sam-
mantaget 1,9 procent (f.a. -24,8 procent) under 2023,
att jamfora med jamforelseindex, OMX Stockholm
Gross Index, som steg med 18,8 procent (f.a. -22,4
procent) under samma period.

De tre olika delportféljerna utvecklades enligt féljande:

+ Europaportfoljen steg med 4,3 procent (f.a. -38,4
procent). Avkastningen hos de ingdende bolagen
var blandad, men precis som forra aret paverkades
utfallet negativt av primart Oatly som bidrog med
en avkastning pa -7,2 procent.

* llikhet med de flesta miljéteknikbolag sa gick
denna portfélj svagt under 2023, med en total ned-
gang pa -18,3 procent (f.4. 4,6 procent). Mer an
halften av den negativa avkastningen, -10,2
procent, forklaras dock av nedgangen i ett bolag
Enphase Energy, som dock gick mycket starkt under
2022.

+ Den storre Onoterade delportféljen steg med 12,8
procent (f.3. 18,8 procent). Det var primart invest-
mentbolaget Karnell som bidragit positivt till avkast-
ningen, men aven Broviken utvecklades positivt.

Vardepapper med aktieliknande avkastning

och risk

Vid arsskiftet hade stiftelsen en exponering mot till-
gangskategorin aktieliknande avkastning och risk pa
44,4 procent (f.a. 46,3 procent). Stiftelsens langsiktiga
exponering mot denna tillgangskategori (normal-
portfoljen) ska vara 40 procent. Tillgangskategorin
utgjordes under 2023 av fastighetsrelaterade och
hogavkastande rantebarande tillgangar. Fastighets-
portfoljen innehaller till storsta del samhallsfastigheter
och hotellfastigheter samt fastighetsrelaterade fonder
med opportunistisk inriktning. Delportféljen med
hégavkastande rantebarande vardepapper utgjordes
vid arsskiftet framfor allt av fonder med inriktning mot
svenska och utldndska direktlan och obligationer. Att
tillgangskategorin vid arsskiftet befinner sig en bit 6ver
den langsiktiga ideala exponeringsnivan beror primart
pa att avkastningen for aktieportfoljen utvecklats svagt
och dérmed blivit ndgot underviktad.

Avkastningen for tillgangskategorin blev sammantaget
-0,5 procent (f.4. 7,4 procent) under 2023. Den hoga
inflationen i samhallet slar igenom for tillgangskatego-
rins jamforelseindex som bestar av stiftelsens avkast-
ningskrav, 4,5 procent plus KPI for 2023. Jamforelsein-
dex steg under aret med 8,9 procent (f.a. 16,8 procent).

ARSREDOVISNING 2023
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Exponeringen mot de fastighetsrelaterade tillgangarna
utgjorde vid arets slut 24,3 procent (f.a. 25,8 procent)
av stiftelsens forvaltade féormogenhet. Avkastningen
for delportféljen blev -3,9 procent (f.a. 6,4 procent) un-
der 2023. Delportféljens onoterade fastighetstillgangar
samt fonder varderas I6pande till marknadsvarde. Den
negativa avkastningen kan framst forklaras av en svag
utveckling av den svenska fastighetssektorn generellt
under aret vilket dven till viss del avspeglas i stiftelsens
fastighetsportfolj som totalt dock anses stabil.

De hogavkastande rantebarande tillgangarna utgjor-
de vid slutet av aret 20,1 procent (f.a. 20,5 procent)

av stiftelsens forvaltade féormogenhet. Avkastningen
for denna tillgdngskategori blev 3,7 procent (f.a. 8,4
procent) under aret. Avkastningen blev nagot sémre
detta ar da framforallt tva fonder presterade samre an
tidigare ar.

Smabolagsportféljen

Portfoljen utgjorde vid arsskiftet 7,7 procent (f.a. 14,8
procent) av stiftelsens forvaltade formdgenhet. Det var
14 aktiva bolag i delportfoljen per den sista december
2023. Avkastningen i delportféljen blev hela 48,0 pro-
cent (f.4. -5,2 procent). Under aret har tre avyttringar
genomforts, varav forsaljningen av Palette Life Scien-
ces blev en mycket stor framgang som bidrog med
70,1 procent av resultatet i delportféljen.

Defensiva réantebarande placeringar

Vid arsskiftet hade stiftelsen en exponering mot till-
gangskategorin defensiva rantebarande placeringar

pa 18,0 procent (f.a. 3,3 procent). Ambitionen ar att
langsiktigt, i enlighet med forvaltningsfilosofin, ha en
exponering runt 10 procent mot denna tillgangskatego-
ri. Detta ar en lagre exponering an for de flesta 6vriga
delportféljer eftersom den forvantade avkastningen i
regel ar lagre for denna tillgangskategori an stiftelsens
avkastningskrav. Att exponeringen ar sa stor under
2023 beror pa att likvidtillskottet fran avyttringen av Pa-
lette Life Sciences skedde under det sista kvartalet. Den
riskjusterade avkastningen pa rantebarande tillgangar
var under denna period ocksa attraktiv varfér en stor
del av likvidtillskottet investerats i denna kategori.

Avkastningen for tillgangsslaget blev 2,2 procent (f.a.-
4,3 procent) under 2023 medan jamforelseindex,
OMRX Treasury Bill Index, steg med 3,3 procent (f.a.
0,2 procent) under samma period. Hade det stora lik-
vidtillskottet erhallits tidigare under aret hade avkast-
ningen varit hogre for denna delportfdl].

Valutasakring

Enligt stiftelsens placeringspolicy skall stiftelsens va-
lutaexponering netto uppga till ungefar 50 procent av
vardet av underliggande utlandska tillgdngar over tid.

Vid arets slut hade stiftelsen en valutaexponering netto
som uppgick till 1 537 mnkr mot utléndska valutor.

Av stiftelsen totala avkastning gav valutasakringarna ett
bidrag pa minus 0,16 procentenheter under aret.

Samtidigt innebar stiftelsens valutastrategi att stiftelsen
netto haft en betydande exponering mot utlandska
valutor, framst dollar och euro. Eftersom dessa valutor
starkts relativt svenska kronan har stiftelsen samman-
taget fatt ett betydande bidrag pa innehav de nomine-
rade i utlandska valutor. De utlandska innehaven finns
i alla tillgangskategorier utom i defensiva rantebarande
vardepapper.
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Ostersjostiftelsens hallbarhetsarbete

Stiftelsen arbetar sedan 2001 med en normbaserad
granskning av de marknadsnoterade bolagen. Konkret
betyder detta att stiftelsen granskar alla sina bérsnote-
rade bolag utifran FN:s Global Compacts 10 principer
for manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo samt OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. | tillagg till detta
har stiftelsen sedan 2016 valt att exkludera borsbolag
vars intakter till mer an 50 procent bestar av fossila
branslen. Dessutom exkluderar stiftelsen bolag som ar
involverade i kontroversiella vapen, pornografi, tobak
och spel med pengar. Sedan dess har stiftelsen starkt
hallbarhetsarbetet pa olika satt:

+ Stiftelsen bedriver gemensamt paverkan, sa kallad
pool engagement, tillsammans med andra forvaltare
mot borsbolag som inte lever upp till FN:s normer
Detta ar en tjanst som stiftelsen kdper av ISS-ESG.

+ Stiftelsen integrerar hallbarhet vid investeringsbe-
doémningar. Exempelvis har stiftelsens antagit en
klimatstrategi for aktieférvaltningen som bland annat
innebar en stravan att investera i bolag som staller
om sin verksamhet mot 2-gradersmalet sasom det ar
definierat i Parisavtalet. Stiftelsen har numera en
delportf6lj som enbart investerar i bolag som bidrar
till klimatomstallningen i enlighet med ambitionen att
folja Parisavtalet. Per den sista december 2023 utgjode
den 19,6 procent av den sammanlagda aktieportféljen.

Fem &r i sammandrag med Ostersjostiftelsen

Ar Avkastning, Avkastning

procent miljoner kronor
2019 20,2 1139
2020 15,3 988
2021 24,4 1848
2022 -10,9 -983
2023 79 672

Under 2022 bdérjade stiftelsen utveckla klimatrappor-
teringen for aktieportféljen tillsammans med SE-ban-
kens hallbarhetsexperter. Exempelvis utvarderades
miljoteknikaktier ur tre olika perspektiv: foljsamhet mot
EU-taxonomin, koldioxidutslapp i férhallande till
intakterna samt hur stor andel delportféljens intakter
som ar forenliga med Intergovernmental Panel on
Climate Change (IPCC). Resultatet visar bland annat att
63 procent av stiftelsens portfoljbolag bade prioriterade
sektorer och var i linje med hallbarhetsmalen ur ett tax-
onomiperspektiv vid rapporteringstillfallet under 2023

Féormogenhet Beslutade anslag
miljoner kronor miljoner kronor
6 446 193

7 232 162

8973 182

7755 254

7981 279

Anm. Avkastningen har berdknats utifran marknadsvdrdet pa stiftelsens forvaltade tillgangar och férmégenheten

avser stiftelsens eget kapital berdknat utifran marknadsvdrdet.

ARSREDOVISNING 2023

13

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

ORG NR 802400-4155



Finansiell riskstyrning

Enligt riktlinjerna for stiftelsens kapitalforvaltning ska
formogenheten placeras i tillgangar som gynnar lang-
siktig real tillvaxt av kapitalet samt ge en genomsnitt-
ligt god arlig avkastning. Stiftelsens styrelse faststaller
arligen en normalportfélj, samt tilldtna avvikelser
fran den, som anger fordelningen mellan olika till-
gangsslag. Placeringsdelegationen forvaltar stiftelsens
vardepappersportfolj inom ramen for den beslutade
normalportféljen. Vidare sakerstalls riskspridningen
genom att reglerna i placeringsforeskrifterna anger
begransningar for olika typer av placeringar i enskilda
vardepapper samt for tillatna emittenter. Vid investe-
ringar i utlandska vardepapper stravar stiftelsen efter
att valutasakra investeringen till nominellt belopp.

Utover den ordinarie revisionen genomfors varje ar en
sarskild granskning av kapitalférvaltningen.
Den utfors av en oberoende part.

Enligt stadgarna far ursprungskapitalet
inte forbrukas

For att mata om stiftelsekapitalet har behallit sitt reala
varde kan stiftelsekapitalet, uppraknat med férand-
ringen av konsumentprisindex, stallas mot stiftelsens
aktuella egna kapital.

Stiftelsekapital 1994-08-01
1269 749 086 kronor

Forandring KPI, indextal (1980=100)
1994 juli 248,4
2023 dec 4133

Realt, med manadsindex uppraknat, uppgick stiftelse-
kapitalet 2023-12-31 till 2 113 mnkr.

Stiftelsekapital och varderegleringsfond uppgick
2023-12-31 till 6 594 mnkr.

Betraffande nyttjande av kapitalvinster
Stiftelsen inkom 2009 till Lansstyrelsen med en bega-

ran om att fa anvanda kapitalvinster till forskningsan-
slag och fick medgivande till det. | samband med

detta medgivande har dock stiftelsen alagt sig att inte
anvanda kapitalvinster pa detta satt om det medfor
att stiftelsens formogenhet kommer att underskrida
150 procent av ett inflationsuppraknat stiftelsekapital.
Lansstyrelsen har ansett en sadan restriktion andamal-
senlig. Under 2012 har stiftelsen ater fragat Lanssty-
relsen om detta forfaringssatt och Lansstyrelsen har
bekraftat att man inte invander mot det.

Stiftelsen har under efterfoljande ar fortsatt att till-
[dmpa denna princip. Stiftelsen har sett éver den och
kommit fram till att fortsatta att tillampa den. Under
aret har 100 mnkr forts over till fritt kapital. Per 2023-
12-31 uppgick 150 procent av ett inflationsuppraknat
stiftelsekapital till 3 170 mnkr.

Bokfort resultat samt vinst- och
kapitaldispositioner

Arets bokférda resultat blev 1 147 mnkr. Nettot av
realisationsvinster och realisationsforluster samt
nedskrivningar och aterférda nedskrivningar uppgar
sammantaget till 960 mnkr.

Hosten 2022 beslutade styrelsen om 254 mnkr till
2023 ars forskningsanslag. Under aret har stiftelsen
betalat ut 205 mnkr och fatt aterbetalda anslag om 10
mnkr. Tillsammans med stiftelsens kostnader om 27
mnkr blir det totalt 222 mnkr, vilket utgdr de samlade
utgifterna under aret. Dessa bekostas fran intakter av
utdelningar, rantor och valutaterminer minus valu-
takursforluster. Vid arets slut uppgar det fria egna
kapitalet darmed till 70 mnkr.

Skatter

Stiftelsen ar begransat skattskyldig eftersom dess
andamal ar bidrag till forskning.

For skattebefrielse ska enligt gallande praxis minst
80 procent av kapitalets avkastning, exklusive rea-
lisationsresultat, anvandas for stiftelsens andamal.
Begransad skattskyldighet enligt inkomstskattelagen
(7 kap 3 §) forutsatter att tre krav ar uppfyllda: anda-
mals-, verksamhets- och fullféljdskraven. Stiftelsen
uppfyller alla tre kraven och beskatttas darfor inte for
kapitalinkomst och férmodgenhet.
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Resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01
Kr Not 2023-12-31 2022-12-31
Stiftelsens intakter
Ranteintakter mm 100 569 997 154 549 363
Aktieutdelningar 110 605 442 78 494 658
Ovriga finansiella intakter 2768718 1933269
Summa Stiftelsens intakter 213944 157 234 977 291
Stiftelsens kostnader
Kapitalforvaltningskostnader -10 446 218 -13 557 101
Personalkostnader 2 -12 636 692 -11 964 104
Administrationskostnader -2217 775 -1 910 683
Ovriga kostnader -1 287 442 -1583316
Summa Stiftelsens kostnader -26 588 127 -29 015 204
Resultat fére finansiella poster 187 356 031 205 962 087
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar
Realisationsvinster/forluster 3 1018 394 597 -267 800 367
Vardereglering svenska aktier 4 23596 035 62 972 691
Valutakursvinster/forluster -82 009 993 -138 476 548
Summa resultat fran finansiella AT 959 980 639 -343 304 224
Arets Resultat 1147 336 669 -137 342 137
ARSREDOVISNING 2023 1 5
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Balansrakning

Kr Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstiligangar

Svenska aktier och andelar 4 1518 597 737 1786981 607
Forlagslan, obligationer, alternativa invester. 5 4 058 296 500 2 585 700 731
Utlandska aktier och andelar 6 1306 246 153 1546 431 861

Summa anlaggningstillgangar
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

6 883 140 389

6 883 140 389

15014 364
75105 032

5919114 199

5919 114 199

94 165 178
140 604

90 119 396

73 327 259

73 327 259

163 446 654

94 305 781

80 285490

7 046 587 044

80 285490

174 591 271

6 093 705 469
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Kr

Not 2023-12-31

2022-12-31

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital

Stiftelsekapital

Varderegleringsfond

Summa bundet kapital

Fritt Eget Kapital
Balanserat resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Beslutade anslag langfristiga

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Beslutade, ej utbetalda anslag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

1269 749 086
5325076 576

1269 749 086
4383 085 944

6 594 825 661

69912 514

5652 835 030

133176 998

69912 514

6 664 738 176

131302 155

133 176 998

5786012028

98 968 453

131302 155

364 843
245 807 421
1214 086
3160 363

98 968 453

351922
204 916 631
1200 037

2 256 398

250546 713

7 046 587 044

208 724 989

6 093 705 469
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Forandring i eget kapital

Bundet Eget Kapital Fritt Eget Totalt Eget
Kapital Kapital
Stiftelse- Vardereglerings- Balanserat
kapital fond resultat
Ingdende Balans 1269 749 086 4 383 085 944 133176 998 5786012 028

Arets resultat

Omf aterforing/nedskrivningar
Omf realisationsresultat
Aterforing fran varderegleringsfond
Under aret beviljade anslag

Aterférda anslag

Utgaende Balans

1269 749 086

23596 035
1018 394 597
-100 000 000

5325076 576

Av beviljade anslag for 2024 ar ingenting utbetalt i december 2023.

1147 336 669
-23 596 035

-1 018 394 597
100 000 000
-278 584 123
9973 602

69912 514

1147 336 669
0
0

-278 584 123
9973 602

6 664 738 176

Marknadsvardet pa det egna kapitalet per 2023-12-31 &r 7 981 415 862 kr (2022-12-31 var det 7 754 868 664 kr).
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Noter

Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt drsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). For att ge en mer rattvisande
bild ar resultatrakningens uppstallningsform anpassad
till stiftelsens verksamhet.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats
till balansdagens kurs.

Ovriga fordringar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvardet.

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar har varderats till det
lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde enligt
portféljmetoden. Vid stérre nedskrivningsbehov gors
separat nedskrivning av enskilda innehav.

Obligationer varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Huvudprincipen for vardering av onoterade bolag ar
att utga ifran senaste emissionskurs. Senaste emis-
sionskurs far inte vara aldre an 3 ar. Om sa ar fallet
skall vardet styrkas genom extern vardering. Emis-
sionerna kan vara riktade till bade befintliga och nya
aktiedgare. Merparten av emissionerna i portfoljen har
varit till befintliga aktieagare.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital. Bun-
det eget kapital utgors av stiftelsekapital (ursprungligt
donationskapital) och varderegleringsfond som ej ar
tillganglig for utdelning. Fritt eget kapital (disponibla
medel) utgors av balanserade vinstmedel och arets re-
sultat. Den del av arets resultat som avser realisations-
vinst/- forlust samt eventuell nedskrivning omférs mot
bundet eget kapital. Resterande del av arets resultat
redovisas som fritt eget kapital och ar tillganglig for
utdelning.

| enlighet med Lansstyrelsens férhandsbesked 2012-
12-27 kan en del av realisationsresultatet foras till fritt
eget kapital. Resterande del av arets realisationsvin-
ster/-forluster, samt eventuell nedskrivning/aterlagg-
ning omfors till varderegleringsfonden under bundet
eget kapital.
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Not 2 Personalkostnader 2023 2022

Medelantalet anstallda

Antal anstallda 5 5
Varav man 2 2
Antal i styrelsen 7 9
Varav man 5 5

Arvoden och andra ersattningar fordelad mellan styrelseledaméter m fl.

Loner 5283502 5285119
Arvoden styrelsen 1003 498 1017000 *
Arvoden placeringsdelegationen 491 740 302 500
Arvoden forskningsdelegationen 799 899 470 000
Arvoden sakkunniga 656 270 768 778
Reseutlagg 442 023 389 948
Sociala avgifter 2 596 499 2568 097
Pensioner till anstallda 1318616 1084 568
Ovriga personalkostnader 44 644 78 094
Summa 12 636 692 11964 104

*) Av arets och féregaende ars arvode ar totalt 276 500 kr att betrakta som extraordinart. Beloppet avser tidigare utbetalt arvode till
fd ordférande Karin Roding. Styrelsen har under 2023 beslutat att aterkrava arvodet men nagon aterbetalning har annu ej skett.

Not 3 Realisationsvinster/forluster 2023 2022
Vinster:
Aktier svenska noterade 30 587 259 4086 812
Aktier svenska onoterade 1290 001 444 22 206 097
Aktier utlandska 83120542 15 565 882
Aktiecertifikat 23 205 337 3746 528
Fonder 482 190 0
Summa 1427 396 772 45 605 320
Forluster:
Aktier svenska noterade -110 063 648 -140 123 910
Aktier svenska onoterade -11 198 802 -68 112 550
Fonder 0 -10 058 777
Obligationer och andelar -73 498 898 -12 002 635
Aktier utlandska -213742 142 -61 853 279
Aktiecertifikat mm utlandska -498 685 -21 254 537
Summa -409 002 175 -313 405 688
Summa realisationsvinster/-forluster 1018 394 597 -267 800 367
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Not 4

Not 5

Svenska aktier och andelar

Ingaende anskaffningsvarde
Investeringar

Avyttringar
Omklassificeringar

Utgaende anskaffningsvarde

Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar/aterféring
Utgaende nedskrivningar

Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar

Marknadsvarde
Overvirde

Forlagslan, obligationer, alternativa investeringar

Ingaende anskaffningsvarde
Investeringar

Avyttringar

Utgaende anskaffningsvarde

Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar
Marknadsvarde
Overvérde

2023

1886 221 235
152 526 273
-366 978 455
-77 527 722

1594 241 331

-99 239 628
23 596 035
-75 643 594

1518 597 737

2205 820 782

687 223 045

2023

2585700 731
2003 320 341

-530 724 572
4 058 296 500

4 058 296 500

4482 190 883
423 894 383

2022

1931 899 168
330 145 823
-375 823 755
0

1886 221 235
-162 212 319
62 972 691
-99 239 628

1786 981 607

3020914 476
1233932870

2022

2632759 998
1376 150 554
-1423 209 822
2585700731

2585700 731

3 050 891 746
465 191 015
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Not 6 Utlandska aktier och andelar 2023 2022
Ingaende anskaffningsvarde 1546 431 861 1769 137 598
Investeringar 449 101 098 196 792 662
Avyttringar -766 814 528 -419 498 399
Omklassificeringar 77 527 722 0
Utgaende anskaffningsvarde 1306 246 153 1546 431 861
Marknadsvarde 1511 806 412 1816 164 612
Overvirde/Undervérde 205 560 259 269 732 751

Not 7 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser 2023 2022
Stallda panter
Eventualférpliktelser
Valutatermin USD 2022-2023 0 891961 662
Valutatermin USD 2023-2024 1323502 826 0
Valutatermin EUR 2022-2023 0 957 207 702
Valutatermin EUR 2023-2024 949 521 973 0

2273 024 800 1849 169 364
Investeringsataganden 1231781404 1696 358 632
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Revisionsberattelse

Till styrelsen i Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa, org.nr 802400-4155

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Stiftelsen for
forskning inom omréden med anknytning till Ostersjéregionen och
Osteuropa for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga avseenden
rattvisande bild av stiftelsens finansiella stdllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
nodvédndig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av stiftelsens formaga att fortsatta verksamheten. Den
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av siakerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet @r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av stiftelsens interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen.
Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdamtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om stiftelsens formaga att fortsdtta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att en stiftelse inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hédndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens forvaltning av Stiftelsen for forskning inom omraden
med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa fér &r 2023.

Enligt var uppfattning har styrelseledamoéterna inte handlat i strid
med stiftelselagen, stiftelseférordnandet eller arsredovisningslagen.

Grund fér uttalande

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férvaltningen enligt stiftelse-
lagen och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt
avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
stiftelsen.

e pd nagot annat satt handlat i strid med stiftelselagen, stiftelse-
forordnandet eller arsredovisningslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgdrder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebar att vi fokuserar granskningen pd sadana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
stiftelsens situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som éar relevanta
for vart uttalande.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
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