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Forvaltningsberattelse

Stiftelsens andamal

Stiftelsen for forskning inom omraden med anknytning
till Ostersjéregionen och Osteuropa (Ostersjostiftelsen),
organisationsnummer 802400-4155, inrattades av den

svenska regeringen den 23 juni 1994. Stiftelsen har sitt

séte i Stockholm.’

Stiftelsen tillkom genom en avsattning av ett kapital pa
knappt 1,3 miljarder kronor av de sa kallade I6ntaga-
fondspengarna. Stiftelsens totala kapital till marknads-
varde uppgick i december 2024 till ca 8,1 miljarder
kronor.

Stiftelsens andamal ar att stodja forskning, forskarut-
bildning och akademisk infrastruktur med anknytning
till Ostersjoéregionen och Osteuropa vid Sédertérns
hogskola. Enligt stiftelsens stadgar far det ursprungliga
kapitalet inte forbrukas utan endast kapitalavkastningen
anvandas till stiftelsens andamal.

Styrelse

Styrelsen ar Ostersjostiftelsens hdgsta beslutande
organ och utses av regeringen (tva ledamoter) och av
styrelsen sjalv (sju ledamoter). En av de ledamdter som
utses av styrelsen foreslas av styrelsen sjalv, dvriga sex
utses efter forslag fran Kungl. Vetenskapsakademien,
Sveriges universitets- och hogskoleforbund (SUHF)
samt myndighetscheferna for Vetenskapsradet, Forte,
Formas och Vinnova.

Under 2024 var styrelsens ordférande (till och med
19 juni 2024) Peter Hedstrom, professor i sociologi,
och (fr&n och med 2024-06-26)2 Lars-Erik Edlund,
professor i nordiska sprak.

Ovriga ledaméter i stiftelsens styrelse
under 2024 var:
+ llkka Henrik Makinen, professor i sociologi, Uppsala
universitet, vice-ordférande
«  Romulo Enmark, f.d. hdgskolerektor
(frdn och med 2024-03-15)
+ Laura Hartman, docent i nationalekonomi
(frdn och med 2024-03-06)
+ Anna Malm Bernsten, senior konsult
(till och med 2024-09-30)
« Anders Ljunggren, f.d. ambassadér
(till och med 2024-11-02)
« Stefan Nystrom, avdelningschef Naturvardsverket
+ Linda Ryan Bengtsson, docent i medie- och
kommunikationsvetenskap, Karlstad universitet

Under varen 2025 har tre ledaméter utsetts. Veronika
Bard, fore detta ambassador, Lars-Goran Orrevall,
fore detta kapitalforvaltningschef, samt Eleonora
Narvselius (adjungerad), universitetslektor och
docent i etnologi, Lunds universitet.3

Styrelsen hade under 2024 fem ordinarie styrelsesam-
mantraden, sex extrainsatta styrelsesammantraden,
samt tva strategiméten. Styrelsen fattade ett per
capsulam beslut.

T Stiftelsen flyttade i juni 2024 sitt kansli frén Alfreds Nobels allé 7, Huddinge, till Slupskjulsvdgen 10, Stockholm.

2 Mellan dessa var vice ordférande Ilkka Henrik Makinen ordférande.

3 Veronika Bard och Lars-Géran Orrevall &r utsedda av regeringen och tilltradde 2025-01-02. Eleonora Narvselius ar utsedd

av styrelsen och tilltradde som adjungerad ledamot 2025-03-11.
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Delegationer

P& uppdrag av Ostersjostiftelsens styrelse arbetar en
placeringsdelegation och en forskningsdelegation.

Forskningsdelegationen

Stiftelsens forskningsdelegation har till uppgift att
bereda ansokningar i stiftelsens utlysningar av medel
till tva- och treariga projekt och postdok-projekt och
ge forslag till bidragsbeslut till styrelsen. Delegationen
genomfor halvtidsuppféljningar av beviljade forsk-
ningsprojekt, samt ar radgivande i stiftelsens strate-
giska forskningsfinansierande arbete. Ansékningar om
natverksbidrag, konferens- och publiceringsstdd, samt
storprojekt beddéms av sarskilda bedémarpaneler.
Ledamoter utses av styrelsen. Forskningsdelegationen
hade tre tvadagarssammantraden under 2024.

Under 2024 var Bengt Larsson, professor i sociologi,
forskningsdelegationens ordférande. Ovriga ledamo-
ter i forskningsdelegationen var under 2024:

+ Linda Ryan Bengtsson, docent i medie- och
kommunikationsvetenskap, Karlstad universitet,
vice ordférande

+ lIzabela Dahl, docent i historia, Orebro universitet

« Lars-Erik Edlund, professor i nordiska sprak, Umea
universitet

+ Natalia Ganuza, professor i svenska med inriktning
sociolingvistik, Uppsala universitet

+ Knut Grimstad, professor i polska, Oslo universitet

+ Sverker Molander, professor i miljosystem och risk,
Chalmers tekniska hégskola

+ Pille Pruulmann-Vengerfeldt, professor i medie- och
kommunikationsvetenskap, Malmé universitet

« Anna Persson, docent i statsvetenskap, Goteborgs
universitet

+ Martina Reuter, docent, universitetslektor i genus-
forskning, University of Jyvaskyla

Sedan 1 januari 2025 ar Linda Ryan Bengtsson ord-
férande for forskningsdelegationen. Vice ordférande
ar Natalia Ganuza. Bengt Larsson, Lars-Erik Edlund
och Izabela Dahl har avgétt fran delegationen. Mats
Andrén, professor i idéhistoria, Goteborgs universitet,
och Mikko Lagerspetz, professor i sociologi, Abo
akademi, har valts in.

Placeringsdelegationen

Pa styrelsens uppdrag ansvarar placeringsdelega-
tionen for kapitalforvaltningen och rapporterar till
styrelsen. Placeringsdelegationen arbetar enligt den
av styrelsen beslutade placeringspolicyn. Ledaméter
utses av styrelsen. Placeringsdelegationen hade

elva sammantraden under 2024.

Under 2024 var Ake Gustafsson placeringsdelegatio-
nens ordférande. Ovriga ledaméter i placeringsdele-
gationen under 2024 var Marja Carlsson (fran och med
2024-02-07), Hakan Wallin (fran och med 2024-06-12)
och Anna Malm Bernsten (till och med 2024-09-21).

Lars-Goran Orrevall utsags till ledamot i placerings-
delegationen fran och med 2025-02-06.
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Stiftelsens forskningsstod 2024

Stiftelsen stéder i enlighet med sina stadgar forskning
om Ostersjéregionen och Ostereuropa vid Sédertdrns
hogskola. Med Ostersjéregionen avses Ostersjon samt
de omrdden som gransar till detta hav. Med Osteu-
ropa avses det postkommunistiska Central-, Syd- och
Osteuropa. Ostersjostiftelsen finansierar inte forsk-
ning som uteslutande beror Sverige eller svenska for-
hallanden. Stéd kan dock ges for forskning som beror
Sverige, eller lander helt utanfér Ostersjéregionen och
Osteuropa, vid komparativa studier nér det ar veten-
skapligt motiverat.

For att forskningen ska bedémas ha hog relevans for
Ostersjo- och Osteuropaomradet ska den konkret
bidra till kunskapen om detta omrade. Forskning inom
omradet som involverar samarbeten med forskare och
forskningsinstitutioner samt andra aktérer i Ostersjo-
och Osteuropaomradet férstarker relevansen. Forsk-
ning vars huvudfréga &r mer principiell, och dér Oster-
sj6- eller Osteuropaomrédets betydelse inte motiveras
av huvudfragan, eller dar kopplingen till omradet ar
indirekt, forsvagar relevansen.

Ostersjostiftelsens forskningsfinansiering bestar
framst av:

* Bidragsportfélj - Medel till enskilda forskare
och forskargrupper
| bidragsportfoljen ingar tva- och tredriga projekt,
postdok-projekt, storprojekt, natverksbidrag,
konferensstdd, samt publiceringsstod. Medlen soks
av enskilda forskare och forskargrupper. Under
2024 utlystes samtliga bidragsformer utom stor-
projekt.

¢ Verksamhetsstod - Medel till S6dertorns hégskola
Genom verksamhetsstddet finansieras bland annat
forskarutbildningen BEEGS, professurer och bitra-
dande lektorat inom Ostersjéprogrammet, Centre
for Baltic and East European Studies (CBEES), och
akademisk infrastruktur pa hogskolan.

Till detta tillkommer sarskilda strategiska satsningar,
exempelvis stod till ett gastforskarprogram for riskut-
satta forskare fran Ukraina. Under 2024 fattades inga
nya beslut inom ramen for sarskilda strategiska
satsningar.

Samtliga utlysningar i bidragsportféljen ar 6ppna for
forskare vid larosaten inom och utanfor Sverige.
Sodertorns hogskola ska vara medelsforvaltare for
samtliga bidrag, med undantag for bidrag till
forskarnatverk. Dar kan en annat svenskt larosate
vara medelsforvaltare under forutsattningen att
natverket inkluderar forskare vid S6dertérns
hogskola.
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Bidragsportfolj

Enskilda forskare och forskargrupper kunde under 2024 anstka om féljande bidrag fran stiftelsen:

Tva- och treariga projekt

Tva- och tredriga projekt ar stod till en enskild forskare
eller en mindre grupp av forskare som sjalva formule-
rar forskningsproblem, metod och genomférande

och utfoér en val definierad forskningsuppgift inom en
begransad tid. Samtliga forskare i forskargruppen

ska ha doktorsexamen vid ansdkningstillfallet. Pro-
jektperioden ar tva eller tre ar och det mojliga sokbara
beloppet &r maximalt tva miljoner kronor per ar.

83 ansokningar kom in, varav tolv beviljades. Det ger
en beviljandegrad pa 14 procent. Sammanlagt bevilja-
des 57 280 000 kronor, som kommer betalas ut under
perioden 2025-2027.

Postdok-projekt

Med postdok-projekt avses stod till en enskild fors-
kare som nyligen har erhallit sin doktorsexamen.
Stodet ska anvandas for att utféra en val definierad
forskningsuppgift inom en begransad tid. Forskaren
formulerar sjalv sitt forskningsproblem, metod och
genomforande. Den sdkande ska ha doktorsexamen
nar bidragsperioden inleds och stédet kan sékas upp
till tre ar efter doktorsexamen. Lonemedlen omfattar
80-100 procent av heltidstjanst per ar. Projektperio-
den ar tva ar.

24 ansokningar kom in, varav fyra beviljades. Det ger
en beviljandegrad pa 17 procent. Sammanlagt bevilja-
des 11 005 193 kronor, som kommer betalas ut under
perioden 2025-2026.

Forskarnatverk

Forskarnatverk ar stod till att antingen skapa eller
uppratthalla redan etablerade natverk mellan forska-
re. Natverken ska vara forskningsinitierande och syfta
till att bidra till kommande forskning genom veten-

skapliga méten och kontakter dar forskare kan defi-
niera, avgransa och formulera forskningsidéer somi
forlangningen kan leda fram till ansékningar om forsk-
ningsmedel. Medel till forskarnatverk soks av grupper
av forskare dar en 6vervagande del av deltagarna ska
komma fran forskningsmiljoer utanfor Sverige och

kan aven inkludera doktorander. Samarbete med
forskare vid Sédertdrns hégskola ar en forutsattning.
Omfattningen i medel ar maximalt 150 000 kronor per
natverk for maximalt ett ar.

Sex ansokningar kom in, varav fyra beviljades. Sam-
manlagt beviljades 516 822 kronor. Medlen betalas ut
under 2024.

Publiceringsstod

Forskare som har haft ett forskningsprojekt finansierat
av Ostersjostiftelsen har méjlighet att, inom tre ar efter
slutredovisat tva- eller trearigt projekt, postdok-projekt
eller storprojekt, séka stod till publicering av forsk-
ningsresultat fran projektet. Stodformen kan sokas
aven av projektledare for ett beviljat konferensstod.

En ansdkan kom in och beviljades 83 895 kronor.
Medlen betalas ut under 2024.

Konferensstod

Medel kan sokas for att anordna konferenser med
tydlig Ostersjé- och Osteuroparelevans. Syftet ar

att framja internationalisering och kunskapsutbyte
mellan svenska och utlandska forskare samt att bidra
till spridning av forskning om Ostersjé och Osteuropa-
omradet. Utlysningen ar 6ppen for forskare inom och
utanfor Sverige.

19 ansokningar kom in varav atta beviljades. Sam-
manlagt beviljades 1 155 868 kronor. Medlen betalas
ut under 2024 och 2025.
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Sammanfattning

Totalt beviljade stiftelsen 70 041 778 kronor under
2024 till enskilda forskare och forskargrupper. Medlen
kommer att betalas ut under 2024-2027.

Beslutade bidragsbelopp 2024

[ Publiceringsstod 83 895 kr
Il Forskarnétverksstod 516 822 kr
I Konferensstéd ————— 1 155 868 kr
I Postdokstéd ——— 11 005 193 kr
—J 0 Projektstéd ————— 57 280 000 kr
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Verksamhetsstod

Sodertorns hogskolas rektor inkommer med en arlig
ansokan direkt till stiftelsen. Under 2024 beslutade
styrelsen att bevilja ut 144 500 000 kronor till hgskolan
efter ansokan fran rektor. Medlen betalas ut under 2025
och finansierar féljande verksamheter pa hogskolan.

Ostersjéprogrammet

Ostersjoprogrammet ar en vidareutveckling av
professorsprogrammet som sjosattes i tvd omgangar
under 2008 och 2009 och utformades av stiftelsen och
hogskolan gemensamt. Syftet var att starka och utveckla
kvaliteten pa forskning och forskarutbildning med
Ostersjo- och Osteuropainriktning, genom att ge fast
anstallda professorer en hog andel forskning i tjanst
(60-80 procent). Under 2024 var totalt 18 professorer
inom 17 amnen finansierade inom programmet. Sedan
2022 ingar aven finansiering av fem bitradande lektorat
i programmet, med 70 procent forskning i tjanst under
fem ar.

Centre for Baltic and East European
Studies (CBEES)

Centre for Baltic and East European Studies, CBEES, ar
ett mangvetenskapligt centrum med syfte att stérka
och utveckla Sédertérns hégskolas Ostersjé- och Ost-
europaforskning. CBEES samlar, starker och synliggor
hégskolans Ostersjo- och Osteuropaforskning och dess
forskarutbildning. CBEES ar en val etablerad akade-
misk miljé med starka internationella natverk. CBEES
verksamhet finansieras huvudsakligen av Ostersjostif-
telsen, dven om enskilda medarbetare ocksa erhaller
externa forskningsmedel fran annat hall. Malbilden ar
att centrumbildningens aktiviteter - hdgre seminarier,
workshops, publikationer, sommarskolor, natverks-
traffar samt en arlig internationell konferens - ska na ut

i forskarsamhallet, till allmanheten och halla hog kvalitet.

Dartill ska CBEES aktiviteter ha nationellt och internatio-
nellt genomslag. Aktiviteterna bygger ofta pa nationella
och internationella samarbeten.

Forskarutbildning

Stiftelsen finansierar forskarutbildning for doktorander
med inriktning p& Ostersjo- eller Osteuropaforskning,
framfor allt vid den engelsksprakiga forskarskolan Baltic
and East European Graduate School, BEEGS. Den abso-
luta merparten av alla doktorander pa hogskolan ingar

i BEEGS. Hogskolan rekryterar internationellt, inklusive
Ostersjoregionen och Osteuropa. Samtliga BEEGS-dok-
torander spenderar sitt forsta ar vid CBEES dér de moter
hogskolans forskare, internationella gaster, postdokto-
rer och forskningsledare. Efter det forsta aret flyttar dok-
toranderna ut till respektive amne som de ar antagna i
och medverkar hela doktorandperioden i de av CBEES
och BEEGS anordnade aktiviteterna.

Akademisk infrastruktur

Ostersjostiftelsens stod till akademisk infrastruktur vid
Sodertdrns hogskola innebar medel bland annat till
hogskolans bibliotek och dess forskningslaboratorier.
Bibliotekets uppdrag ar att sakerstalla vetenskaplig
informationsforsorjning sa att forskare ska ha snabb och
enkel tillgang till relevanta informationsresurser, saval
digitala som tryckta. Medlen till biblioteket anvands
bland annat for att hantera 6ppen tillgang till saval forsk-
ningsresultat som forskningsdata. Biblioteket registrerar
ocksa publikationer i databasen DiVA och noterar da
sarskilt publikationer finansierade av Ostersjostiftel-

sen och publikationer med relevans fér Ostersjé- och
Osteuroparegionen. Biblioteket bistar stiftelsen med
sammanstallningar av information om stiftelsens bevilja-
de forskningsprojekt for inforande i databasen Swecris.
Stiftelsen beviljar ocksa medel till hogskolans publika-
tionskommitté, vilken har till uppdrag att stédja hogsko-
lans forskare i att publicera forskning. Kommittén ger
bidrag till bland annat tryckbidrag och sprakgranskning
samt ansvarar for utgivning av serierna Sodertorn Aca-
demic Studies, Research Reports och Working Papers.
Forskningslaboratorierna anvands av saval seniora som
juniora forskare och doktorander och ar en nédvandig
del av den miljévetenskapliga forskningen som till stor
del &r inriktad pa Ostersjéregionen.
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Tidskriften Baltic Worlds

Tidskriften Baltic Worlds &r en mangvetenskaplig
kvartalstidskrift med fokus pa Ostersjé och Osteuropa-
regionen. Den ar en av Sddertdrns hdgskolas viktigaste
kommunikationskanaler om forskning om omradet.
Tidskriften har internationell spridning i ett 50-tal lander
och ges ut oppet tillgangligt. Den innehaller bade peerre-
view granskade bidrag och popularvetenskapliga inslag.

Sammanfattning

Totalt beslutade stiftelsen att bevilja 214 541 778
miljoner kronor till forskning som stoder stiftelsens
andamal, antingen som medel till enskilda forskare
eller som stod direkt till Sédertdrns hogskola.

Rektors disposition och samfinansiering

Syftet med medel till rektors disposition och samfi-
nansiering ar att ge mojlighet for rektor vid Sodertorns
hogskola att kunna agera med kort framférhallning.
Medel inom dessa poster har bland annat anvants till
férlangning av doktorandanstaliningar med anledning
av pandemin.

Kansliet

Kansliet har under 2024 flyttat sina lokaler fran Alfred
Nobels allé 7, Huddinge, till Slupskjulsvagen 10 pa
Skeppsholmen i Stockholm. Kansliet har under 2024
anstallt tre nya medarbetare: Sara Packalén, forsknings-
direktdr, Eric Strandqvist, kapitalférvaltare samt Caroline
Olsson, analytiker for forskningsfinansiering.

Den ekonomiska forvaltningen 2024

Redovisningsvaluta dr i svenska kronor.
Om den ekonomiska férvaltningen

Organisation och ansvar

Styrelsen har det yttersta ansvaret for stiftelsens kapi-
talférvaltning och styr dvergripande forvaltningen via

en faststalld placeringspolicy. Pa styrelsens uppdrag
hanteras kapitalférvaltningen av en placeringsdelega-
tion. Placeringsdelegationen sammantrader manadsvis.
Stiftelsen har anstallda férvaltare som I6pande hanterar
stiftelsens kapital. Kammarkollegiet utgor stiftelsens
funktion for sa kallad Back Office och Middle Office.

Riktlinjer och resultat i ett langre perspektiv for
Ostersjostiftelsens kapitalférvaltning
Ostersjostiftelsen har likt manga stiftelser ett evigt per-
spektiv. Det ursprungliga kapitalet ska forvaltas sa att
det dver tid minst bibehaller sitt reala varde. Stiftelsens
styrelse har ocksa faststéllt ett arligt genomsnittligt
realt avkastningskrav, som fér narvarande uppgar till
4,5 procent med hansyn tagen till inflation. Stiftelsens
styrelse faststéller dven arligen en normalportfolj som
anger fordelningen mellan tillgdngskategorier samt till-
ldtna avvikelser fran dessa. Placeringsdelegationen har
befogenhet att besluta om fordelningen av tillgangar-
na inom ramen for dessa avvikelser.
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Féljande principer ar vagledande for
kapitalforvaltningen:
Ostersjostiftelsen stravar efter riskspridning inom

respektive tillgdngskategori genom valdiversifierade
portféljer.

Ostersjéstiftelsen stravar efter en 1&g omsattning i port-
foljen och laga forvaltningskostnader eftersom detta
pa lang sikt ger en signifikant paverkan pa forvaltnings-
resultatet.

Ostersjostiftelsen granskar 16pande sina aktieplacering-
ar ur ett hallbarhetsperspektiv.

Ostersjostiftelsen arbetar sjalvstandigt med sin kapital-
forvaltning och fattar sjalv sina placeringsbeslut.

Utifran det eviga perspektivet och stiftelsens avkast-
ningskrav ar kapitalet placerat i foljande tillgangs-
kategorier:

Aktier. Med aktier forstas Noterade (storre) bolag
(bestaende av en Europaportfélj och en Omstall-
ningsportfolj), Storre onoterade bolag samt Smabolag.

Utdver dessa portfoljer har Ostersjdstiftelsen dven
materiellt kapital i Fastigheter och Rdntebdrande place-
ringar (bestaende av Hogavkastande réantebarande
och Ovriga Placeringar).

Stiftelsen tilldelades 1 270 mnkr i kapital vid bildandet
1994. Den arliga genomsnittliga avkastningen fran
bildandet fram till den sista december 2024 har varit
dryga 9,6 procent (real avkastning 7,8 procent). Sedan
bildandet har ca 4,9 miljarder kronor delats ut i anslag.

Nedanstdende diagram visar (i blatt) stiftelsens faktis-
ka utveckling av kapitalet fran bildandet 1994 till den
sista december 2024. Den orangea kurvan anger en
referensportfolj bestaende av 40 procent obligationer
och 60 procent aktier, medan den gra kurvan anger
det kapital som inte far forbrukas.
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Kapitalforvaltningens marknadsvarderade
resultat ar 2024

Marknadsvardet pa stiftelsens tillgdngar sjonk under
2024 fran 8 410 mnkr till 8 091 mnkr. Utbetalningar i
form av anslag och kostnader uppgick under aret till
263 mnkr. Stiftelsens totalavkastning under 2024 blev
cirka -0,7 procent (f.a. +7,9 procent). Stiftelsens jamfo-
relseindex steg under aret med 8,8 procent (f.a. 12,6
procent). Stiftelsens jamfdrelseindex utgors av en sam-
manvagning av olika index, bland annat MSCI Europe,
Carnegie Small Cap and Microcap samt ranteindexet
OMRX Treasury Bill Index.

Stiftelsens svaga avkastning relativt jamforelseindex
under aret beror pa att flera delportfoljer underpreste-
rade, bland annat Europaportféljen, Omstallningsport-
foljen och smabolagsportféljen. Orsakerna till ned-
gangen varierar, men sammanfattningsvis beror det
pa mindre lyckosam “stockpicking”, daligt sentiment
for bolag fokuserade pa omstallning till ett gronare
samhaélle samt vardeforandring bland smabolagen.

Aktier

41,0 procent (f.a. 36,9 procent) av stiftelsens forvaltade
formogenhet var vid arets slut exponerat mot till-
gangskategorin Aktier. Stiftelsens langsiktiga expone-
ring mot denna tillgangskategori ska vara 50 procent
enligt placeringspolicyns normalportfélj, men kan
variera i intervallet 20 procent till 75 procent. Under
aret har Aktier strukturerats om sa att dven Smabolag
numera ingdr i denna aggregerade delportfolj. | till-
gangskategorin finns darfor numera fyra olika delport-
foljer; Europaportféljen, Omstallningsportféljen, Storre
Onoterade bolag samt Smabolag.

Avkastningen for Aktieportféljen som helhet blev-1,9
procent (f.4 18,0 procent) under 2024, att jamféra med
ett sammanvagt jamforelseindex, bestaende av MSCI
Europe samt Carnegie Small och Microcap, som steg
med 11,0 procent under samma period.

De fyra olika delportféljerna inom Aktier
utvecklades enligt féljande:

Europaportféljen sjonk med 4,4 procent (f.a. 4,3
procent). Avkastningen hos de ingdende bolagen var
blandad, men precis som forra aret paverkades utfallet
negativt av primart Oatly som bidrog med en avkast-
ning pa -4,1 procent. Under slutet av aret inleddes en
avveckling av denna portfolj for att avslutas under
bérjan av 2025 i syfte att i stallet omplacera tillgangs-
massan till en indexnara Globalfond.

Som de flesta Omstallningsbolag sa gick denna port-
olj, i likhet med 2023, svagt aven 2024 med en total
nedgdng pa -8,2 procent (f.a. -18,2 procent). Den stors-
ta negativa avkastningen, -7,1 procent, forklaras i likhet
med aret innan, av bolaget Enphase Energy,

som dock gatt starkt tidigare ar. D& Omstallningsport-
foljen, till foljd av andrat marknadssentiment, inte
utvecklats som forvantats och inte heller bedéms
utveckla positivt kommande ar, sa har denna portfolj
avvecklats under bérjan av 2025 och tillgangarna om-
placerats i olika globala s.k. Impactfonder.

Den stoérre Onoterade delportféljen steg med hela 29,9
procent (f.a. 12,8 procent). Det var primart investment-
bolaget Karnell som bidrog positivt till avkastningen i
samband med borsnoteringen under varen 2024 (da
bolaget sedan flyttades till Europaportféljen),

men aven Trill Impact utvecklades positivt.

Smabolagsportfoljen utgjorde vid arsskiftet 8,6 procent
(f.a. 7,7 procent) av stiftelsens forvaltade formogenhet.

Det var 14 mer eller mindre aktivt férvaltade bolag i
delportfdljen per den sista december 2024. Avkast-
ningen i delportféljen var till skillnad mot forra aret
svag med en nedgang pa -8,6% (f.a. 48 procent). Orsa-
kerna till den svaga utvecklingen var flera, bland annat
lyckades inte bolaget Moberg Pharma uppna forvantat
studieresultat (end-point) fran en fas Ill studie i USA
och svar fran FDA kring lansering av Xsprays forsta
kommersiella produkt har blivit férsenat och darmed
har det kravt ytterligare nyemissioner.

Nagra avyttringar har inte skett under aret men en
investering i ett IGnsamt onoterat bolag har skett.
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Ovriga delportféljer:

Fastigheter

Exponeringen mot de fastighetsrelaterade tillgangarna
utgjorde vid arets slut 25,8 procent (f.a. 23,4 procent)
av stiftelsens forvaltade féormogenhet. Avkastningen
for delportféljen blev 0,9 procent (f.a. -3,9 procent) un-
der 2024. Overlag innehéller portféljen stabila kassa-
flodesgenererande fasligheter. Den stora majoriteten
av kapitalet ar investerade i en blandning av fonder
inom olika fastighetssegment sasom samhallsfastig-
heter, bostader, hotell och fastighetsrelaterade fonder
med opportunistisk inriktning. Under slutet av det
fjarde kvartalet bérsnoterades dock portféljens enskilt
storsta innehav, Intea.

Delportfoljens onoterade fastighetstillgangar samt
fonder varderas lI6pande till marknadsvarde, men
svangningarna i varde brukar vara mindre an om de
varit borsnoterade.

Hégavkastande rantebarande

Delportféljen med hégavkastande rantebarande
vardepapper utgjordes vid arsskiftets slut 19,8 pro-
cent (f.a. 20,1%) och bestar framfor allt av fonder med
inriktning mot svenska och utlandska direktlan och
obligationer. Avkastningen for delportféljen blev 2,5
procent (f.&. 3,3 procent) under 2024. Avkastningen
blev ndgot samre detta ar da framfor allt en fond pre-
sterade samre an tidigare ar.

Ovriga ranteplaceringar

Vid arsskiftet hade stiftelsen en exponering mot
tillgdngskategorin Ovriga rantebdrande placeringar
pa 13,1 procent (f.a. 18,0 procent). Ambitionen ar att
langsiktigt, i enlighet med forvaltningsfilosofin, ha en
exponering runt 15 procent mot denna tillgdngska-
tegori. Att exponeringen gatt ner nagot sedan forra
aret beror pa att likvidtillskottet fran avyttringen av
Palette Life Sciences under 2023 till del har omplace-
rats i andra tillgdngar under 2024. Den riskjusterade
avkastningen pa rantebéarande tillgangar var under
denna period ocksa attraktiv varfor en stor del av lik-
vidtillskottet investerats i denna kategori. Avkastningen
for tillgangsslaget blev 5,5 procent (f.a. 0,9 procent)
medan jamforelseindex, OMRX Treasury Bill Index,
som jamforelse steg med 3,2 procent.

Valutasakring

Enligt stiftelsens placeringspolicy skall stiftelsens va-
lutaexponering netto uppga till ungefar 50 procent av
vardet av underliggande utlandska tillgdngar éver tid.

Vid arets slut hade stiftelsen en valutaexponering net-
to som uppgick till 1 597 mnkr mot utlandska valutor.

Av stiftelsen totala avkastning gav valutasakringarna
ett bidrag pa minus 0,1 procentenheter under aret.

Samtidigt innebar stiftelsens valutastrategi att stiftel-
sen netto haft en betydande exponering mot utland-
ska valutor, framst dollar och euro. Eftersom dessa
valutor starkts relativt svenska kronan har stiftelsen
sammantaget fatt ett betydande bidrag pa innehav de
nominerade i utlandska valutor. De utlandska inne-
haven finns i alla tillgdngskategorier utom i defensiva
rantebarande vardepapper.

Ostersjostiftelsens hallbarhetsarbete

Stiftelsen arbetar sedan 2001 med en normbaserad
granskning av de marknadsnoterade bolagen. Konkret
betyder detta att stiftelsen granskar alla sina bérsno-
terade bolag utifran FN:s Global Compacts 10 princi-
per for manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo samt
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. | tillagg

till detta har stiftelsen sedan 2016 valt att exkludera
borsbolag vars intékter till mer &n 50 procent bestar av
fossila branslen. Dessutom exkluderar stiftelsen bolag
som ar involverade i kontroversiella vapen, pornografi,
tobak och spel med pengar. Sedan dess har stiftelsen
starkt hallbarhetsarbetet pa olika satt:

- Stiftelsen bedriver gemensamt paverkan, sa kallad
pool engagement, tillsammans med andra férvaltare
mot bdrsbolag som inte lever upp till FN:s normer
Detta ar en tjanst som stiftelsen kdper av ISS-ESG.

« Stiftelsen integrerar hallbarhet vid investerings-
beddmningar. Exempelvis har stiftelsens antagit en
klimatstrategi for aktieférvaltningen som bland
annat innebdr en stravan att investera i bolag som
staller om sin verksamhet mot 2- gradersmalet
sasom det ar definierat i Parisavtalet.
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+ Stiftelsen har som beskrivits ovan under ett antal ar
haft en s.k. Omstallningsportfol; (tidigare ar be-
namnd Miljéteknikportfdlj) som enbart investerar
i bolag som bidrar till klimatomstallningen i enlighet
med ambitionen att folja Parisavtalet som per den
sista december 2024 utgjorde 12 procent av den
sammanlagda Aktieportfoljen. Till foljd av den
svaga avkastningen under flera ar och baserat pa
den fortsatt forvantade svaga utvecklingen har port-
foljen avyttrats och istallet investerats i olika globala
Impactfonder.

Fem &r i sammandrag med Ostersjostiftelsen

Ar Avkastning, Avkastning

procent miljoner kronor
2020 15,3 988
2021 24,4 1848
2022 -10,9 -983
2023 79 672
2024 -0,7 -52

Férmoégenhet
miljoner kronor

Beslutade anslag
miljoner kronor

7232 162
8973 182
7755 254
7 981 279
7746 214

Anm. Avkastningen har berdknats utifrGn marknadsvdrdet pa stiftelsens forvaltade tillgangar och
férmdégenheten avser stiftelsens eget kapital berdknat utifrdn marknadsvdrdet.

Finansiell riskstyrning

Enligt riktlinjerna for stiftelsens kapitalférvaltning ska
formogenheten placeras i tillgangar som gynnar lang-
siktig real tillvaxt av kapitalet samt ge en genomsnitt-
ligt god arlig avkastning. Stiftelsens styrelse faststaller
arligen en normalportfolj, samt tillatna avvikelser fran

den, som anger fordelningen mellan olika tillgdngsslag.

Placeringsdelegationen forvaltar stiftelsens vardepap-
persportfdlj inom ramen fér den beslutade normalp-
ortfdljen. Vidare sakerstalls riskspridningen genom att
reglerna i placeringsforeskrifterna anger begransning-
ar for olika typer av placeringar i enskilda vardepapper
samt for tilldtna emittenter. Vid investeringar i utland-
ska vardepapper denominerade i EUR och USD stravar
stiftelsen efter att valutasakra investeringen till runt
50%.

Utover den ordinarie revisionen genomfors varje ar en
sarskild granskning av kapitalférvaltningen. Den utférs
av en oberoende part.

Enligt stadgarna far ursprungskapitalet
inte forbrukas

For att mata om stiftelsekapitalet har behallit sitt reala
varde kan stiftelsekapitalet, uppraknat med férand-
ringen av konsumentprisindex, stallas mot stiftelsens
aktuella egna kapital.

Stiftelsekapital 1994-08-01
1269 749 086 kronor

Forandring KPI, indextal (1980=100)
1994 juli 248,4
2024 december 416,7

Realt, med manadsindex uppraknat, uppgick stiftelse-
kapitalet 2024-12-31 till 2 131 mnkr.

Stiftelsekapital och varderegleringsfond uppgick
2024-12-31 till 6 495 mnkr.
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Betraffande nyttjande av kapitalvinster inkom stiftel-
sen 2009 till Lansstyrelsen med en begéaran om att fa
anvanda kapitalvinster till forskningsanslag och fick
medgivande till det. | samband med detta medgivande
har dock stiftelsen alagt sig att inte anvanda kapital-
vinster pa detta satt om det medfor att stiftelsens
formogenhet kommer att underskrida 150 procent av
ett inflationsuppraknat stiftelsekapital. Lansstyrelsen
har ansett en sadan restriktion &ndamalsenlig. Under
2012 har stiftelsen ater fragat Lansstyrelsen om detta
forfaringssatt och Lansstyrelsen har bekraftat att man
inte invander mot det.

Stiftelsen har under efterféljande ar fortsatt att till-
lampa denna princip. Stiftelsen har sett 6ver den och
kommit fram till att fortsatta att tillampa den. Under
aret har 100 mnkr forts over till fritt kapital. Per 2024-
12-31 uppgick 150 procent av ett inflationsuppraknat
stiftelsekapital till 3 195 mnkr.

Bokfort resultat samt vinst- och
kapitaldispositioner

Arets bokférda resultat blev 246 mnkr. Nettot av reali-
sationsvinster och realisationsforluster samt nedskriv-
ningar och aterférda nedskrivningar uppgar samman-
taget till 23 mnkr.

Under 2024 beslutade stiftelsen om 214 mnkr for ut-
betalning under 2024-2027. Under aret har stiftelsen
fatt aterbetalda anslag om 7 mnkr.

Skatter

Stiftelsen ar begransat skattskyldig eftersom dess
andamal ar bidrag till forskning.

For skattebefrielse ska enligt gallande praxis minst 80
procent av kapitalets avkastning, exklusive realisations-
resultat, anvandas for stiftelsens andamal. Begransad
skattskyldighet enligt inkomstskattelagen (7 kap 3 §)
forutsatter att tre krav ar uppfyllda: &ndamals-, verk-
samhets- och fullfoljdskraven.

Stiftelsen uppfyller alla tre kraven och beskattas darfor
inte for kapitalinkomst och formdgenhet.

14

ARSREDOVISNING 2024

STIFTELSEN FOR FORSKNING INOM OMRADEN MED ANKNYTNING TILL OSTERSJOREGIONEN OCH OSTEUROPA

ORG NR 802400-4155



Resultatrakning

2024-01-01 2023-01-01
Kr Not 2024-12-31 2023-12-31
Stiftelsens intakter
Ranteintakter mm 156 363 331 100 569 997
Aktieutdelningar 112 598 666 110 605 442
Ovriga finansiella intakter 413130 2768718
Summa Stiftelsens intakter 269 375 127 213 944 157
Stiftelsens kostnader
Kapitalforvaltningskostnader -10611 391 -10 446 218
Personalkostnader 2 -16 202 325 -12 636 692
Administrationskostnader -7 604 320 -2217 775
Ovriga kostnader -2 400 840 -1 287 442
Summa Stiftelsens kostnader -36 818 876 -26 588 127
Resultat fére finansiella poster 232 556 251 187 356 031
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar
Realisationsvinster/forluster 3 22 573 662 1018 394 597
Vardereglering svenska aktier 4 -22 027 429 23596 035
Valutakursvinster/forluster 12 905 566 -82 009 993
Summa resultat fran finansiella AT 13 451 799 959 980 639
Arets Resultat 246 008 050 1147 336 669
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Balansrakning

Kr Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstiligangar

Svenska aktier och andelar 4 1824 593 346 1518 597 737
Forlagslan, obligationer, alternativa invester. 5 3642 126 088 4058 296 500
Utlandska aktier och andelar 6 1436 729 206 1306 246 153

Summa anlaggningstillgangar
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

6 903 448 640

6 903 448 640

36 153914
23 281

6 883 140 389

6 883 140 389

15014 364
75105 032

36177195

121 868 022

121 868 022

158 045 217

90 119 396

73 327 259

7 061 493 857

73 327 259

163 446 654

7 046 587 044
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Kr

Not

2024-12-31

2023-12-31

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital
Stiftelsekapital
Varderegleringsfond

Summa bundet kapital

Fritt Eget Kapital
Balanserat resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Beslutade anslag langfristiga

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Beslutade, ej utbetalda anslag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

1269 749 086
5225 622 809

6 495 371 894

208 294 795

1269 749 086
5325076 576

208 294 795

6 703 666 689

113149 815

6 594 825 661

69912 514

113 149 815

0

239 604 064
1733562
3339727

69912 514

6 664 738 176

131302 155

244 677 353

131302 155

364 843
245 807 421
1214 086
3160 363

7 061 493 857

250546 713

7 046 587 044
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Forandring i eget kapital

Bundet Eget Kapital Fritt Eget Totalt Eget
Kapital Kapital

Stiftelse- Vardereglerings- Balanserat

kapital fond resultat
Ingdende Balans 1269 749 086 5325076 576 69912514 6 664 738 176
Arets resultat 246 008 050 246 008 050
Omf aterforing/nedskrivningar -22 027 429 22 027 429 0
Omf realisationsresultat 22 573 662 -22 573 662 0

Aterforing fran varderegleringsfond -100 000 000 100 000 000
Under aret beviljade anslag -214 241 777 -214 241 777
Aterférda anslag 7 162 240 7 162 240
Utgdende Balans 1269 749 086 5225 622 809 208 294 795 6 703 666 689

Av beviljade anslag for 2025 ar ingenting utbetalt i december 2024.

Marknadsvardet pa det egna kapitalet per 2024-12-31 &r 7 745 650 086 kr (2023-12-31 var det 7 981 415 862 kr).
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Noter

Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt drsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). For att ge en mer rattvisande
bild ar resultatrakningens uppstallningsform anpassad
till stiftelsens verksamhet.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats
till balansdagens kurs.

Ovriga fordringar och skulder har vérderats till anskaff-
ningsvardet.

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar har varderats till det
lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde enligt
portféljmetoden. Vid stérre nedskrivningsbehov gors
separat nedskrivning av enskilda innehav.

Obligationer varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Huvudprincipen for vardering av onoterade bolag ar
att utga ifran senaste emissionskurs. Senaste emis-
sionskurs far inte vara aldre an 3 ar. Om sa ar fallet
skall vardet styrkas genom extern vardering. Emis-
sionerna kan vara riktade till bade befintliga och nya
aktiedgare. Merparten av emissionerna i portféljen har
varit till befintliga aktieagare.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital. Bun-
det eget kapital utgors av stiftelsekapital (ursprungligt
donationskapital) och varderegleringsfond som ej ar
tillganglig for utdelning. Fritt eget kapital (disponibla
medel) utgors av balanserade vinstmedel och arets re-
sultat. Den del av arets resultat som avser realisations-
vinst/-forlust samt eventuell nedskrivning omférs mot
bundet eget kapital. Resterande del av arets resultat
redovisas som fritt eget kapital och ar tillganglig for
utdelning.

| enlighet med Lansstyrelsens férhandsbesked 2012-
12-27 kan en del av realisationsresultatet foras till fritt
eget kapital. Resterande del av arets realisationsvin-
ster/-forluster, samt eventuell nedskrivning/aterlagg-
ning omfors till varderegleringsfonden under bundet
eget kapital.
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Notbilaga

Not 2 Personalkostnader 2024 2023
Medelantalet anstallda
Antal anstallda 7 5
Varav man 2 2
Antal i styrelsen 6 7
Varav man 4 5
Arvoden och andra ersattningar fordelad mellan styrelseledaméter m fl.
Loner 7 058 608 5283502
Arvoden styrelsen 2131016 1003 498
Arvoden placeringsdelegationen 340 253 491 740
Arvoden forskningsdelegationen 893 645 799 899
Arvoden sakkunniga 275 562 656 270
Reseutlagg 476 228 442 023
Sociala avgifter 3553667 2 596 499
Pensioner till anstallda 1415149 1318616
Ovriga personalkostnader 58 197 44 644
Summa 16 202 325 12 636 692

Not 3 Realisationsvinster/forluster 2024 2023
Vinster:
Aktier svenska noterade 65 190 585 30 587 259
Aktier svenska onoterade 1 650 340 1290 001 444
Aktier utlandska 28 366 458 83120 542
Obligationer o andelar 42 900 255 0
Aktiecertifikat 953 231 23 205 337
Fonder 0 482 190
Summa 139 060 869 1427 396 772
Forluster:
Aktier svenska noterade -46 165 836 -110 063 648
Aktier svenska onoterade -16 347 760 -11 198 802
Fonder -170 759 0
Obligationer och andelar -205 691 -73 498 898
Aktier utlandska -53 047 085 -213742 142
Aktiecertifikat mm utlandska -550 077 -498 685
Summa -116 487 207 -409 002 175
Summa realisationsvinster/-forluster 22 573 662 1018 394 597
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Not 4

Not 5

Svenska aktier och andelar
Ingaende anskaffningsvarde
Investeringar

Avyttringar
Omklassificeringar

Utgaende anskaffningsvarde

Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar/aterféring

Utgaende nedskrivningar
Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar

Marknadsvarde
Overvirde

Forlagslan, obligationer, alternativa investeringar

Ingaende anskaffningsvarde
Investeringar

Avyttringar
Utgaende anskaffningsvarde

Utgaende bokfort varde efter nedskrivningar

2024

1594 241 331
647 829 721
-319 806 684
0

1922 264 368

-75 643 594
-22 027 429

-97 671 022
1824 593 346

2430197 003
605 603 657

2024

4 058 296 500
741 606 653
-1 157 777 065

3642 126 088

3642 126 088

2023

1886 221 235
152 526 273
-366 978 455
-77 527 722

1594 241 331

-99 239 628
23596 035

-75 643 594
1518 597 737

2 205 820 782

687 223 045

2023

2585700 731
2 003 320 341
-530 724 572

4 058 296 500

4 058 296 500
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Not 6 Utlandska aktier och andelar 2024 2023
Ingaende anskaffningsvarde 1306 246 153 1546 431 861
Investeringar 299 476 328 449 101 098
Avyttringar -168 993 274 -766 814 528
Omklassificeringar 0 77 527 722
Utgaende anskaffningsvarde 1436 729 206 1306 246 153
Marknadsvarde 1514 244 409 1511 806 412
Overvérde/Undervérde 77 515 203 205 560 259

Not 7 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser 2024 2023
Stallda panter
Eventualférpliktelser
Valutatermin USD 2024-2025 307 226 161 0
Valutatermin USD 2023-2024 0 1323502 826
Valutatermin EUR 2024-2025 1098374610 0
Valutatermin EUR 2023-2024 0 949 521 973

1405 600 771 2273024 800
Investeringsataganden 1084 372 786 1231781404
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Den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Soop-Gail Setlounct

Lars-Erik Edlund
Ordférande

Lars-Goran Orrevall
Ledamot
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Laura Hartman
Ledamot

llkka Henrik Makinen
Vice ordférande

Linda Ryan Bengtsson
Ledamot

Veronika Bard
Ledamot

leporn Wy pazine

Stefan Nystrém
Ledamot

Psrisnls Enorioik

Romulo Enmark
Ledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Catarina Ellstrom
Auktoriserad revisor
Ernst & Young

Yoz ey gone

Jens Karlsson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young
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Revisionsberdttelse

Till styrelsen i Stiftelsen fér forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen och Osteuropa, org.nr 802400-4155

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Stiftelsen for
forskning inom omraden med anknytning till Ostersjéregionen
och Osteuropa fér &r 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av stiftelsens finansiella stallning per
den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Foérvaltningsberattelsen  &r
forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till stiftelsen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen
upprattas och att den ger en réttvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
beddmningen av stiftelsens férmadga att fortsdtta verksam-
heten. Den upplyser, nar sa &r tilldmpligt, om férhallanden som
kan paverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att I&mna en revisionsberéttelse som innehdller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet,
men dr ingen garanti fér att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan fér-
véntas pdverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgérder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for
att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentlig-
heter &r hégre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av stiftelsens interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvienslutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredo-
visningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de in-
hamtade revisionsbevisen, om det finns ndgon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana héandelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om stiftelsens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osidkerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberattelsen fasta uppmarksamheten pad upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vésentliga os&ker-
hetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pd de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhdllanden gdra att en stiftelse inte
langre kan fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, déribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens forvaltning av Stiftelsen for forskning
inom omrdden med anknytning till Ostersjéregionen och
Osteuropa for &r 2024.

Enligt var uppfattning har styrelseledaméterna inte handlat i
strid med stiftelselagen, stiftelseférordnandet eller ars-
redovisningslagen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till stiftelsen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forvaltningen enligt
stiftelselagen och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
vart uttalande, &r att inhdmta revisionsbevis fér att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot i nagot vésentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon fér-
summelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
stiftelsen.

e pd ndgot annat s&tt handlat i strid med stiftelselagen,
stiftelseférordnandet eller arsredovisningslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller fdrsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen grundar sig framst pa revisionen av rdken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sddana atgarder, omréden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och Overtradelser
skulle ha sérskild betydelse fér stiftelsens situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska
underskrift

Chtoniso SHytwtine Govi orlppen

Catarina Ellstrém Jens Karlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young Ernst & Young
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